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TARGY: A villamos energia nagykereskedelmi piacokon lefolytatott piacelemzés alapjan
jelentds piaci erdvel rendelkez6ként azonositott engedélyes szamara
kotelezettségek kiszabasa

A Magyar Energia Hivatal (a tovabbiakban: Hivatal) az érintett piacok azonositasa, az
érintett piacokon fennalld verseny hatékonysdganak elemzése alapjan, az érintett piacokon
jelentds piaci erdvel rendelkezd engedélyesek azonositdsara és kotelezettségek eldirasara a
villamos energiarol szolo 2007. évi LXXXVI. toérvény (a tovabbiakban: VET) 107. § (2)
bekezdése és 108. §-a alapjan hivatalbol inditott eljarasa soran meghozta a kovetkezo

HATAROZATOT:

1. A Hivatal a villamos energia nagykereskedelem piacain elvégzett piacelemzés
eredményeként a villamos energia nagykereskedelem érintett piacon jelentds piaci erdvel
rendelkez6 engedélyesként azonositja az MVM Trade ZRt. (székhely: 1011 Budapest, Vam u.
5-7., cégjegyzékszam: 01-10-045371) engedélyest.

2. A Hivatal az ¢érintett piacon jelentds erejiként azonositott MVM Trade ZRt. (a
tovabbiakban: Kotelezett Engedélyes) tekintetében jelen hatdrozatban (a tovabbiakban: jelen
hatarozat vagy Hatarozat) az alabbi kotelezettségeket szabja ki:

a) A Hivatal a jelentds piaci erejiiként azonositott Kotelezett Engedélyes szamara
éves nyilvanos arverés (aukcid) utjan végrehajtando atlathatd értékesitési
kotelezettséget ir eld.

A Kotelezett Engedélyes elsé alkalommal 2008. oktober 27-1 idépontra koteles
nyilvanos arverést hirdetni a rendelkezésére allo termeldi kapacitds és energia
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zsinor- €s csucstermékek, valamint kapacitds hasznalati jog formajaban torténd
2009. évi értékesitésére. A Kotelezett Engedélyes 2008. szeptember 1. napjaig
koteles a felajanlasra keriild kapacitds mennyiségét és forrasdsszetételét
bejelenteni, valamint a nyilvanos arverés lebonyolitasara vonatkozo6 szabalyzatot
ezen id6pontig a Hivatalnak jovahagyasra benytjtani.

Az arverésen Kotelezett Engedélyessel azonos tulajdonosi korhoz tartozd
villamosenergia-kereskedelmi engedélyes vallalkozasok altal elnyert villamos
energia egyetlen termék eseté¢ben sem haladhatja meg az értékesitésre keriild
villamos energia 25 %-at.

Kotelezett Engedélyes gondoskodik arrdl, hogy az értékesitésre keriild kapacitas
mennyisége ne legyen alacsonyabb annal, mint ami ahhoz sziikséges, hogy az
aukciora keriil6 kapacitasok, illetve az ebbdl szdrmazd villamosenergia-
értékesités nélkiil szamitott piaci részesedése 40 % ala csokkenjen. Az aukciora
bocsatott termékek korét ugy kell meghataroznia, hogy az igazodjon az érintett
felmérésének modjat és eredményét 2008. szeptember 1-ig koteles a Hivatalnak
benytjtani.

Kotelezett Engedélyes a Hivatal tovabbi hatarozata nélkiil - mindaddig nyilvanos
kapacitasaukcidé formajaban koteles kapacitasait értékesiteni, amig a Hivatal
ujabb  piacelemzési  eljards eredményeként meghozott hatarozata e
kotelezettséget a megvaltozott versenyviszonyokra tekintettel meg nem
valtoztatja. A kapacitdsaukcid soran elszenvedett veszteség nem nytjt jogalapot
allami tamogatas vagy kompenzacio igénybevételére.

b) A Hivatal a VET. 110. § (1) bekezdésének c) pontja alapjan a Kotelezett
Engedélyes szdmara arkorlat alkalmazéasara vonatkozoé kotelezettséget ir eld.

Kotelezett Engedélyes altal az egyetemes szolgéltatok dsszessége részére 2008-
ban értékesitett villamos energia atlagos ara nem haladhatja meg a 15,96 x (1 +
0,25 x FG/4) Ft/kWh értéket, amelynek szamitasakor FG érték megegyezik a
foldgaz koziizemi dijainak megallapitasarol szolo 96/2003. (XII. 18.) GKM
rendeletben meghatarozott 500 m3/h-ndl nagyobb teljesitmény-lekotésii
tarifakategoria dijai alapjan szamitott atlagar 2008. oktoberi (%-o0s) valtozasaval.
Az atlagar valtozésat a Hivatal honlapjan kozzéteszi. Kotelezett Engedélyes
2008. julius 31. napjaig koteles a 2008. évi kotelezettségének teljesitéséhez
kapcsolodva a Hivatalnak benytjtani annak megvaldsitasi tervét, amelynek
végrehajtasarol 2009. januar 31-ig koteles a Hivatalnak beszamolni.

Kotelezett Engedélyes altal az egyetemes szolgaltatok sszessége részére 2009-
ben értékesitett villamos energia 2009. januar I-jei induld atlagira nem
haladhatja meg a 16,5 x (1+FG;/4) x (1+FG,/4) Ft/kWh értéket. Ezt az értéket a
2009. ¢éves atlagar meghatarozasakor legfeljebb a kiilon jogszabalyban
meghatarozott 500 m3/h-ndl nagyobb teljesitmény-lekotésti, koziizemi
értékesitésti foldgaz aranak évkozi idéaranyosan szamitott valtozasanak 25%-
aval lehet modositani. A képlet szdmitdsakor FG; értéke megegyezik az 500
m3/h-nal nagyobb teljesitmény-lekotésti foldgaz atlagaranak 2008. oktoberi (%o-
os) valtozasaval, mig FG, az 500 m3/h-nal nagyobb teljesitmény-lekotésii
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foldgaz atlagaranak 2009. januari (%-os) valtozasaval. Az atlagar valtozasat a
Hivatal a honlapjan kozzéteszi.

Ezen tilmenden Kotelezett Engedélyes a 2009. évre vonatkoz6 értékesitései
tekintetében biztositani koteles, hogy az egyetemes szolgéltatoknak ¢és
kereskeddknek torténd értékesitéseinek sulyozott atlagara ne haladja meg az
European Energy Exchange-en (EEX) e hatirozat kiadasat megel6z6 fél évben
(2008. januar 1-t6l 2008. junius 30-ig) a 2009. év egészére kotott zsindr (Phelix
Baseload Year Futures) és csucs (Phelix Peakload Year Futures) iigyletek
sulyozott atlagarat. Az atlagar szamitdsa sordn a fenti termékekre a vonatkozo
idészakban kotott iigyletek forintban kifejezett arat az {igylet napjan érvényes,
MNB hivatalos eur6 devizaarfolyamaival szdmolva, a megkdtott tligyletben
szerepl6  mennyiséggel  sulyozva, 70%-30%-0s  zsinér-csics  ardny
alkalmazasaval kell figyelembe venni.

Kotelezett Engedélyes a 2009. évre arkorlat alkalmazasara vonatkozd
kotelezettségével kapcsolatban 2008. oktober 31. napjaig koteles benyujtani
annak megvalositasi tervét, amelynek végrehajtasarol 2009. jalius 31-ig
idéaranyosan, a teljes 2009. évre vonatkozoan pedig 2010. januar 31-ig koteles
beszdmolojat a Hivatalnak benyujtani.

A Kotelezett Engedélyest igazgatasi szolgaltatasi dijfizetési kotelezettség nem terheli. A
Hivatalnak egyéb eljarasi koltség megtéritésérdl nem kellett dontenie, mert az eljaras soran
ilyen koltség nem meriilt fel.

A Hivatal intézkedik a hatarozatnak a Hivatal honlapjan torténd kozzétételérol.

A hatarozat ellen birdsagi feliilvizsgalatnak van helye a kozléstdl (kézbesitésétol) szamitott 15
(tizendt) napon beliil, a keresetet a Hivatalhoz kell benyujtani.

A kereset benytjtasanak e hatarozat végrehajtasara halasztd hatalya nincsen.
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Indokolas

I. A kozigazgatasi hatosagi eljaras alapjaul szolgal6 elozmények,
az eljaras megindulasa

1) A Hivatal 4llaspontja szerint a hazai nagykereskedelmi piac szerkezetének
vizsgalatahoz elengedhetetlen a magyar villamosenergia-piaci miikddési modell
alakulasanak ismerete és az ebbdl levonhat6 kovetkeztetések elemzése.

2) A hazai piaci modell fejlodését négy é€lesen elkiilonithetd szakaszra bonthatjuk. Az
elsd szakaszban — 1992-ig — egy éllami nagyvallalat (Magyar Villamos Miivek
Troszt) miikodése domindlta az energiapiacot, akire a jogszabalyok kizarélagos
jogokat és kotelezettséget rottak. Az MVM Troszt a teljes ellatasi lancot lefedte, a
termeléstdl a végfelhasznalok ellatasaig, beleértve a szallitdssal ¢és a
rendszeriranyitassal kapcsolatos funkciokat is.

3) A masodik szakaszban (1992-2003) az allami nagyvallalat résztevékenységei jogilag
0nallo egységekbe szervezddtek, €és az ellatasi lanc egyes részei (termelés, elosztas,
szolgaltatas) magankézbe keriiltek. A privatizacié soran kialakult 0j tulajdonosi
strukturaval parhuzamosan létrejottek a nagykereskedelmi piacot ma is meghatarozé
szerzddéses kapcsolatok. Az Gn. egyvasarlds piaci modellben az MVM kizardlagos
jogokkal és kotelezettségekkel rendelkezett a nagykereskedelmi piacon, innen ered a
piaci modell nemzetk6zi viszonylatban is hasznalt elnevezése (egyvasarld — single
buyer). Az erdmiivi privatizacid megkonnyitése €s a privatizacios arbevétel ndvelése
érdekében az MVM hosszu tava szerzédéseket kotott mind beszerzési (hosszh tava
villamos energia és kapacitas lektési megéallapoddsok — a tovabbiakban egységesen:
HTM), mind értékesitési oldalon (Villamos Energia Adésvételi Szerzédés —
VEASZ). Ezen szerz6dések megkdtésének sziikségességét torvény rogzitette.

4) A piaci modell fejlédésének harmadik allomasa a 2003-as piacnyitassal kezdddott.
Az Un. kettds piaci modellben parhuzamosan miikodott egymas mellett a korabbi
(szabalyozott 4art) egyvasarlés, és a versenypiaci szegmens. Szamos 1j
villamosenergia-kereskedd 1épett ekkor a magyar piacra, alternativat nyljtva a
valasztasi lehetdséggel €10 feljogositott fogyasztoknak. A kettés modell mitkkddése
szdmos ujdonsagot hozott, ugyanakkor tobb problémara is ravilagitott. Megélénkiilt a
hatarkeresztezd forgalom: a kereskeddk a feljogositott fogyasztokat olcsd importbol
szdrmazo6 villamos energidval atcsabitottdk a koziizembdl, mikdzben a nagyobb
keresletre ,.tervezett” koziizem kizardlagos nagykereskeddje a HTM-es lekotések
felszabaduld kapacitasanak szabad piaci értékesitésén jelentds veszteségeket
szenvedett el (melyet a fogyasztok kompenzaltak az atallasi dijakon keresztiil). Az
egyvasarlos modell ismert problémaja, hogy a hosszl tava beszerzési szerzddések
miatt nem képes kezelni a kereslet csokkenését. Ennek ellensulyozasara keriilt
bevezetésre a magyar atallasi koltség kompenzacids rendszer, melynek keretében
finanszirozhat6 volt a kozlizemi feleslegek értékesitésén elszenvedett veszteség.

5) A 2008-as teljes piacnyitassal megkezdddott a modellvaltds negyedik szakasza,
amelyben az arak — a kotelezd atvétel és az egyetemes szolgaltatas kivételével — mar
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6)

7)

nem szabalyozottak, illetve ellendrzottek. A korabbi kizardlagos nagykereskedd
jogutodjanak piaci pozicidja megmaradt, elsésorban a privatizacid iddszakaban
kotott hossza tava dramvasarlési szerzédések miatt.

2008. januar 1. napjan Iéptek hatdlyba a villamosenergia-szektor szabalyait
tartalmaz6 VET azon rendelkezései, amelyek a Hivatal szdmara szdmos, a piaci
verseny megteremtésével és szabdlyozéasaval kapcsolatos uj feladatot és hataskort
teremtettek meg. Az ijonnan megalkotott torvényi szabalyozas céljai kozé tartozik a
haté¢konyan miikodé villamosenergia-versenypiac kialakitdsa, a felhasznalok
érdekeinek hatékony védelme, 01j termeld kapacitasok és 0j haldzati infrastruktira
létesitésének, a villamosenergia-piacra 1) szereploként belépdk megjelenésének
elosegitése, a magyar villamosenergia-piacnak az Eurdpai Kozosség egységesiild
villamos energia piacaiba torténd integracidja. Az 0j szabdlyozasban megjelenik a
tiszta versenypiaci modell, a villamosenergia-felhasznalok és kereskeddok altali
beszerzése, illetve termeldk Aaltali értékesitése szabadpiaci koriilmények kozott
torténik.

A jogszabalyban rogzitett jelentds piaci erd vizsgalat egyik legfontosabb célja az,
hogy felmérje a piaci struktiranak az 6roklott szerzodéses kapcesolatokbol is fakado
torzuldsait és csOkkentse a piaci verseny korlatozdsdnak /a jelentds piaci erd
felhasznalasaval torténd visszaélés/ lehetdségét. A VET szabalyozasi koncepcidja
szerint a Hivatal fészabalyként rendszeres médon — elsd alkalommal 2008. év elsd
felében — a hatékony piaci verseny eldsegitése, a piaci er6folénnyel vald visszaélés
egyes formdinak megeldzése, valamint a felhaszndlok érdekeinek a védelme céljabol
piacelemzést végez, amelynek mércéjét a magyarorszagi villamosenergia-piacon
fennalld verseny hatékony volta képezi. Amennyiben a Hivatal megallapitja, hogy a
verseny nem hatékony, Uigy az €rintett piac jellemzdinek felhasznalasaval azonositja
a jelentds piaci erdvel rendelkezd engedélyest €és a piaci verseny eldsegitésével
aranyos modon, az engedélyesekre kiszabott kotelezettségekkel tamogatja a piacon
talalhatd aszimmetridk lekiizdését. A Hivatal torvényben meghatarozott eljarasa
mellett a piacelemzési eljardst az érintett piacon fennalld verseny megitélése
szempontjabol jelentds koriilmény tudomasra jutdsakor haladéktalanul, valamint az
adott érintett piacon engedéllyel rendelkezd piaci szerepld kérelmére a legutdbbi
piacelemzést kovetdé 1 év utan is lefolytathatja, amennyiben azt a verseny
koriilményeinek legutdbbi piacelemzés ota tortént 1ényeges €s alapvetd megvaltozasa
miatt sziikségesnek itéli.

I1. A piacmeghatarozas soran a Hivatal altal kovetett eljaras
altalanos jellemzoi

1)

2)

A Hivatal - annak érdekében, hogy feltarja a villamosenergia-piaci versenyt
akadalyoz6 koriilményeket és a felmeriilt versenyproblémak kezelésére a tényleges
versenyviszonyokkal 0sszhangban 4ll6 szabalyokat hatarozzon meg — piacelemzést
végzett a villamos energia nagykereskedelem piacain.

A piacelemzés célja a hatékony piaci verseny eldsegitése, a piaci eréfolénnyel valo
visszaélés egyes formainak megeldzése valamint a felhaszndlok érdekeinek a
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

védelme. Ez a harmas célrendszer meghatdrozza a szabalyozas harom legfontosabb
irdnyat: a szabalyozéi eszkozokkel torténd versenysegitd beavatkozast, a
versenyellenes viselkedések eldzetes hatdsagi kontrolljat, valamint a felhasznaldk
érdekeinek, mint védendd érdeknek az eldtérbe helyezését.

A piacelemzés elsé 1épését a piacmeghatarozas képezte, amelynek sordn a Hivatal
kereslet-kinalati helyettesités alapul vételével az érintett piac targyi és foldrajzi
hatarait jeldlte ki.

Erintett piac a Hivatal altal — a versenyjog szabalyaival dsszhangban — keresleti és
kinalati jellemzOk vizsgalata alapjan azonositott, teriiletileg elhatarolhat6 termék és
szolgéltatasi piac, melyen a verseny hatékonysdganak elemzése és az engedélyesek
piaci erejének vizsgalata torténik.

Az érintett piac meghatirozasa utdn a Hivatal elemezte a verseny hatékonysagat az
azonositott piacon. Ha a verseny nem hatékony az adott érintett piacon, ez azt jelenti,
hogy van legaldbb egy olyan engedélyes az adott piacon, amelyik olyan piaci
helyzetben van, amely lehetdvé teszi szdmara, hogy tevékenységét a versenytarsaitol,
valamint végso soron a felhasznaloktol nagymértékben fiiggetleniil folytassa.

Ha a piacelemzés alapjan megallapithatd, hogy a verseny nem hatékony, akkor ez azt
mutatja, hogy a hatékony verseny megteremtéséhez dnmagéaban a piaci folyamatok
¢s a versenyjog nem elégségesek, és hatdsagi beavatkozasra, a VET 107. § (2)
bekezdés szerinti eljaras elinditdsara van sziikség.

A piacelemzés hatosagi tevékenység, nem az eljaras része, azonban jelent0sége nagy,
mivel ennek eredményeként dol el az, hogy jelentds piaci erdvel rendelkezd
engedélyes azonositasara illetve megfeleld kotelezettségek kiszabédsara a Hivatal
indit-e eljarast.

Az eljarasban érintett fél (iigyfél) az érintett piacon jelentds piaci erével rendelkezd
engedélyes(ek) azonositdsa altal valik ismertté, ehhez kapcsolodéan minden, az
eljaras soran kiszabasra keriild jogkovetkezmény, kotelezettség kiszabasa az
azonositott jelentds piaci erdvel rendelkezd engedélyes(ek)re vonatkozik.

A VET ¢s a Vhr. meghatarozza a kiszabhatdé és az egyes piacokra kotelezéen
kiszabasra keriild kotelezettségek korét, a Hivatal az egyes érintett piacokon
kotelezéen kiszabando kotelezettségek kivételével szabadon dont abban, hogy ezek
koziil mely kotelezettségeket alkalmazza. A valasztott kotelezettségeknek
ugyanakkor az adott piacon a kelléen hatékony verseny kialakulasanak
eldsegitéséhez igazodonak, indokoltnak és aranyos mértékiinek kell lenniiik; tehat a
kotelezettségek kiszabasanak viszonyitdsi alapja az azonositott er6folényes
helyzetbdl és ennél fogva a piacbefolyasolasi képesség mértékébdl fakad.

III. Az eljaras soran figyelembe vett legfontosabb jogszabalyok

1)

Az eljarés soran két alapvetd jogszabaly rendelkezéseit kell alkalmazni:
a) VET
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b) A villamos energiarol sz6l6 2007. évi LXXXVI. torvény egyes rendelkezéseinek
végrehajtasarol szolo 273/2007. (X. 19.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Vhr)

2) A Hivatal, a VET 159. § 1) és g) pontjain alapul6 hatdskorében eljarva, a VET 158. §
(2) bek. b), ¢), g) és h) pontjaiban foglalt tevékenységi célok figyelembe vételével, a
VET 1. § a), c-e) pontjaiban foglalt szabalyozasi célok elérése érdekében a VET 107.
§ alapjan piacelemzést végez a villamos energia nagykereskedelem, a villamos
energia kiskereskedelem valamint a rendszerszintii szolgéltatdsok érdekében
beszerzett teljesitmény €s energia piacain, a hatisos piaci verseny eldsegitése, a piaci
er6folénnyel vald visszaélés egyes formainak megelézése, valamint a felhasznalok
érdekeinek védelme céljabol. A piacelemzés sordn a VET 107. § (1) és a Vhr. 104. §-
ban foglaltak szerint meghatarozza az érintett piacokat, majd azokon a Vhr. 105. §-
nak figyelembe vételével a VET 107. § (2) bekezdés szerint elemzi a verseny
hatékonysagat. Amennyiben ¢ hatésagi tevékenység eredményeként megallapithato,
hogy az azonositott érintett piacon a verseny nem hatékony, a Hivatal eljarést indit az
adott piacon jelentds piaci erdvel rendelkezd engedélyes azonositasara, melynek
soran a VET 107. § (3) bekezdés és a Vhr. 106. § figyelembevételével jar el.

3) A JPE-vel rendelkezd engedélyes szamdara kiszabhatd kotelezettségek korét és
alkalmazasuk feltételeit a VET 108. valamint 110-111. §-ai, tovabba a Vhr. 107-112.
§-ai szabalyozzak.

4) A VET 108. § hatdrozza meg a kotelezettségszabasi eljaras tartalmat, tehat azt, hogy
a Hivatal milyen feltételek és alapelvek figyelembevételével irhatja el6 a JPE
engedélyesre kiszaband6 kotelezettségeket.

IV. Avillamos energia nagykereskedelem piacainak meghatarozasa

1) A piacmeghatarozas célja a relevans kozgazdasagi termék vagy szolgaltataspiac
meghatarozasa, amelyen a verseny hatékonysdganak elemzése és a jelentds piaci
erével rendelkez6 engedélyes azonositasa torténik.

2) A villamosenergia-nagykereskedelem a VET 107. § (5) bekezdés a) pontja szerint:
»olyan kereskedelem, amelynek soran villamos energiat nem kozvetleniil a
felhasznalonak értékesitenek”.

3) A villamos energia nagykereskedelmi piac a nem végfelhasznalasi célbol vasarlo
kereskedok (€s szolgaltatok) részére torténd villamosenergia-értékesitési tranzakciok
Osszességét jelenti. Villamosenergia-kereskedelem az a tevékenység, amely a
villamos energia és a hozza tartozé teljesitmény iizletszerli, nem sajat felhasznalasi
célra torténd vasarlasabol és értékesitésébdl all. A villamos energia elsddleges
forrdsa magaba foglalja a belfoldi termelést ¢és a tranzittal csokkentett
villamosenergia-importot. A tranzit olyan, az orszagon athaladd villamosenergia-
szallitast jelent, melynek sordn az importalt villamos energiat az érintett kereskedd
kozvetleniil a kiilpiacon értékesiti. A tranzitalt villamos energia ugyan az importhoz
¢és exporthoz hasonldan athalad a hataron, de sem a villamos energia megvasarlasa,
sem annak értékesitése nem a Magyar Koztarsasag teriiletén megy végbe. A magyar
atviteli rendszeriranyit6 (MAVIR ZRt.) éltal vasarolt rendszerszintii szolgaltatasok
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IV.1.

4)

5)

6)

IV.11.
7)

nem részei a nagykereskedelmi piacnak, ezért azokat a tranzakcidkat — a
rendszerszintli szolgaltatasok érdekében beszerzett teljesitmény és energia piacaival
Osszefliggésben a VET 107. § (3) bek. 3. pontjanak megfeleléen — kiilon kell kezelni.

A nagykereskedelmi piac és a termékek fobb jellemzoi

A nagykereskedelmi piac miikddését a kereskedok egymas kozti nagykereskedelmi
tranzakcioi jellemzik: bar valamennyi keresked6kozi tranzakcid hozzdjarul a piac
likviditdsanak magasabb szinten tartdsdhoz, de kozgazdasagi értelemben nem
mindegyik ndveli meg a piacot. A piac méretének és a piaci szereplok
részesedésének meghatarozasakor a kereskeddk Osszes viszonteladasanak figyelembe
vétele indokolatlan halmozodast jelent, mert az értékesitési lanc egymasra épiild
elmeit is versenyz0 piaci szereplOk tranzakcioinak tekinti.

A termékpiac meghatarozasa a kinalati és keresleti oldal kdzgazdasagi jellemzdinek
vizsgalatara épiil. A kereskedokozi tigyletekbdl fakadd halmozodéasok figyelembe
vétele a meghatdrozo keresleti és kindlati jellemzdk vizsgalata szempontjabol
sziikségtelen, rdadasul félrevezeté is Ilehet. Az elsddleges villamosenergia-
értekesitésekkel nem versenyeznek a masodlagos értékesitések: a belfoldon és
kiilfoldon megtermelt villamos energia értékesitésének jogaval rendelkezd szereplok
piaci erejét nem ¢érinti az 4altaluk értékesitett villamos energia vésarloinak
viszonteladoi tevékenysége. A nagykereskedelmi villamosenergia-piacok jelenlegi
meghatarozdsa soran tehat a nettd mennyiséget ¢és az elsddleges értékesitést kell
meghatarozonak tekinteni. A kindlati oldalon az elsddleges értékesités a termeldk
kozvetlen eladésait, vagy a nagykereskedelmi piaci értékesités szerzddésben szerzett
jogaval kozvetleniil rendelkez6 kereskeddk (hazai, vagy kiilfoldi forrasbdl szarmazo)
eladésait jelenti, a keresleti oldalon pedig a kereskeddk e kindlati forrasbol szarmazé
vasarlasait kell figyelembe venni.

A nagykereskedelmi piac leirasakor hdrom jellemzdt lehet felhasznalni, igy az eladoi
kor meghatarozasat, a vevéi kor meghatarozasat és az értékesitett termék
meghatarozasat.

A villamos energia nagykereskedelmi piac eladoi

A villamos energia nagykereskedelmi piac elad6i — bar az eladoi szerepek vilagosan
elkiilonithetok, a valosdgban egy tényleges piaci szerepld egynél tobb szerepben is
megjelenhet — harom csoportra oszlanak:

a) avillamos energiat kdzvetleniil értékesitd termeldk,

b) termel6tél szdrmazd villamos energia (kizardlagos) értékesitési jogéaval
kozvetleniil rendelkezé kereskeddk. A piacmeghatirozas és -elemzés soran a
termelés értékesitésének jogaval kozvetleniil rendelkezd kereskeddnek kell
tekintetni az egy €évnél hosszabb tava szerzddéssel lekotott termelés fOlott
rendelkezé olyan kereskeddt, aki a tulajdondban 4ll6 vagy az A4ltala
leszerz6dott portfolido kindlatat értékesiti a piacon. Az értékesités torténhet
blokkonként, erdmiivenként vagy a kinalat aggregalasa révén termékenként. A
portfolidval rendelkezd szerepld ugy jelenik meg a nagykereskedelmi piacon,
mintha egyetlen erdmii lenne.
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8)

9)

IV.1.2.
10)

11)

c) kiilfoldon termelt villamos energia értékesitési jogaval rendelkezd kereskedok.

A piacelemzés szempontjabol lesz lényeges, hogy kit kell valdjaban eladonak
tekinteni akkor, ha tulajdonosi, s akkor, ha nem tulajdonosi alapon torténik kinalati
aggregalds. A donté szempont a kinalat mennyisége ¢és 4ara tekintetében
megnyilvanulé mozgastér €s dontési jogositvanyok birtoklasa.

Azt kell a kindlat tulajdonosédnak tekinteni, aki a piacon az értékesités soran fontos
gazdasagi valtozok (az ar és a mennyiség) tekintetében stratégiai és taktikai
dontéseket hozhat.

A villamos energia nagykereskedelmi piac vevoi

A villamos energia nagykereskedelmi piac vevdi két csoportba tartoznak, részben
kereskeddként, részben pedig egyetemes szolgéltatoként jelennek meg a piacon.

Bar a felhasznalok kozvetleniil is vasarolhatnak a termeldktdl, az altalanos gyakorlat
- és a torvény meghatarozasa - szerint a villamos energia nagykereskedelmi piac a
termeldk ¢és a kereskedOk villamosenergia-értékesitési tranzakciodinak szintere. A
végfelhasznalok jellemzden a kiskereskedelmi piacon a kereskeddktdl, egyetemes
szolgaltatoktol vasaroljak meg a fogyasztashoz sziikséges villamos energiat, tehat a
nagy- és a kiskereskedelmi piac elkiiloniil egymastol.

1V.1.3. A villamos energia nagykereskedelmi piacon megjelend termékek jellemzoi

12)

A villamos energia nagykereskedelmi piacon a termékképzés szabadsaga folytan az
eladé dont arrol, hogy milyen termékeket kinal. E termékek kiilonbozhetnek a
szolgaltatds idOpontja ¢s iddtartama, s mas jellemzOk tekintetében. A villamos
energia, mint termék szdmos specialis jellemzdvel rendelkezik:

a) homogén,

b) nem tarolhato,

¢) aziranta valo kereslet kdzvetett,

d) kereslete napon beliil is erdsen ingadozik,
e) a pillanatnyi kereslet arrugalmassaga kicsi,

f) a piaci kindlat bizonyos tartomanyokban technologiai vagy kapacitas okokbol
rugalmatlan,

g) az Uj erOmiivi kapacitasok (0j kinalat) Iétesitése tobb éves (tervezési,
engedélyezési, l1étesitési) folyamat eredményeként torténhet,

h) a kereslet és kinalat pillanatnyi egyenstlyat folyamatosan kell biztositani a
rendszeriranyitas segitségével,

1) az energiaimport (és export) lebonyolitisa csak az ehhez sziikséges
hatarkeresztez6 kapacitas jog megszerzésével lehetséges.
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IV.2. A piacmeghatiarozas folyamata

13)

14)

15)

A verseny ¢és szabdlyozési iligyekben a piacok elemzését sziikségképpen meg kell
eléznie az érintett piac meghatarozasnak. A piacmeghatarozas feladata az érintett
termék- és a foldrajzi piachatarok megallapitasa. A piacmeghatarozas alapkérdése,
hogy a kereskedelem targyat képezo kiilonféle villamosenergia-termékek a verseny
szempontjabol egy vagy tobb 6nallo piacot képeznek-e. Ahhoz, hogy két termék egy
piacon legyen, sziikség van arra, hogy kozottiik megfeleld mértékii helyettesitési
viszony alljon fenn. Ilyen értelemben két termék akkor kiilonboz6, ha koztiik
helyettesitésre nincs lehetdség:

a) a funkcionalis jellemzdk kiillonbozdsége,
b) a vasarlas/felhasznalas eltérd idopontja,
c) a vasarlas/szallitas eltérd helye,

d) atermékek aranak jelentds eltérése,

e) avonatkoz6 szabalyozas kiillonbozdsége,

f) vagy mas egyéb specialis tényezd(k) miatt.

Mivel az ex post €s ex ante szabalyozads céljabol hasznalt piacfogalom a piac
kozgazdasagi meghatirozasat jelenti, e specidlis feladathoz specialis modszertant
dolgoztak ki. Az ¢érintett piac meghatarozasa szerint az Osszes olyan
termék/szolgaltatas, amely egymassal keresleti vagy kinélati értelemben egy kritikus
mértéknél erdsebb helyettesitési viszonyban van, egyazon érintett piac részének
tekinthetd. Ha a helyettesités mértéke tul gyenge, elhanyagolhatd, vagy e viszony
egyértelmiien nem all fenn, a szoban forgd termékek/szolgaltatasok kiilon piacon
vannak.

A piacmeghatarozas mai, verseny- €s szektorspecifikus szabalyozasi iigyekben mind
magyar, mind pedig kiilfoldi hatosagok altalanosan hasznalt és elfogadott modszere a
Hipotetikus Monopolista Teszt (HMT), amelyet a Hivatal jelen eljarasban a
piacmeghatarozashoz alkalmazott.

IV.3. A Hipotetikus Monopolista Teszt rovid leirasa

16)

17)

A hipotetikus monopolista teszt (HMT) alapjan egy piacot alkot a szolgéltatasok
azon kore (szamitasba véve a foldrajzi meghatdrozottsagot is), melyre igaz, hogy ha
azokat csak egyetlen szerepld kinalna (hipotetikus, azaz feltételezett monopolista), az
képes lenne megemelni az arakat ugy, hogy a profitja novekedjen. Mas széval a
feltételezett monopolistdit nem korldtoznd a felhasznalok elpértolasa vagy 1j
versenytarsak gyors megjelenése a piaci erejével vald visszaélésben.

A tesztet eldszor a szolgaltatasok egy sziik, homogén korére (praktikusan egy
konkrét termékre) kell alkalmazni. Ezutdn azt kell vizsgalni, miként hatna a
keresletre és a kindlatra, ha a feltételezett monopolium 5-10%-kal tartésan
megemelné az arat. A kereslet esetében ez a hatas a kdvetkezd elemekbdl tevodik
Ossze:

A HATAROZAT 63 OLDALBOL ALL 10 2008. JUNIUS 30.



MAGYAR ENERGIA HIVATAL JPE vizsgalat MVM TRADE ZRT.
HATAROZAT SZAMA:
739/2008.

18)

19)

20)

21)

22)

a) Az aremelés hatasara a felhasznalok szimpla kereslet visszafogasa, vagy a mas
termékkel torténd helyettesités miatt csokken az Osszkereslet, ami a bevételek
csokkenése iranyaban hat.

b) Az dremelés hatdsara nd a szolgaltatast tovabbra is megvasarlod felhasznaloktol
szarmazo6 bevétel.

c) Az d4remelés hatdsara elvesztett felhaszndlok kiszolgalasdnak elmaradéasa
bizonyos koltségek megtakaritasaval jar.

Amennyiben a harom hatés ereddje pozitiv, azaz a hipotetikus monopolista vallalat
profitja né az aremelés kovetkeztében, akkor a vizsgalt szolgaltatds 6nalldo piacot
alkot a HMT szerint.

A helyettesitésb6l addédd potencidlis bevételveszteség két forrasat szokas
megkiilonboztetni:

a) A felhasznalok egy része egy szamara kozeli helyettesitd szolgaltatashoz fog
atpartolni; ezt hivjak keresleti helyettesitésnek.

b) Bizonyos, hasonld technologidval mas (a felhaszndld szemszogébdl esetleg
egészen mas) terméket eldallitd vallalatok a megemelkedett arak miatt a vizsgalt
szolgaltatast is elkezdik nyujtani, elcsabitva felhasznalokat. Ezt a jelenséget
hivjék kindlati helyettesitésnek.

Amikor a HMT-t mint gondolati keretet alkalmazza az eljarast folytato hatosag, azt
kell elemezni, hogy létezik-e olyan szolgaltatas, amely a felhasznalok egy bizonyos
csoportja szamara elég kozeli helyettesitd, illetve 1étezik-e olyan szolgaltato, amely
képes lenne rovid id6 alatt a piacra belépni. A HMT logikaja szerint ahhoz, hogy két
termék egy piacon legyen, elegendd, ha vagy a keresleti, vagy a kindlati helyettesités
megfeleld mértékii. Ahhoz viszont, hogy két terméket kiilon piacként tudjunk
definialni, az sziikséges, hogy sem a keresleti, sem a kinalati helyettesités ne legyen
jelentds.

A HMT alkalmazasa sordn meghatarozé jelentdségii kérdés az aremelés
kiindul6épontja. A teszt ugyanis azt vizsgéalja, hogy megérné-e egy feltételezett
monopdliumnak a versenyar folé emelni az 4rakat. Kiindulopontként nem
valaszthatjuk azt az arat, ami mar eleve a magas piaci erd miatt alakult ki - és igy
mar annyira rugalmas, hogy ndvelésével a profit mar nem ndvelheté. Erre a
szakirodalomban a ,,celofan tévedés” néven elhiresiilt eset irdnyitotta ra a figyelmet.
A piacmeghatarozas szempontjabol ez azért probléma, mert 0gy tiinteti fel, hogy a
vizsgalt termék nem 06ndlldé piacon, hanem egy nagyobb piacon van. Ez viszont
egyértelmiien félrevezetd kovetkezményekkel jarhat a piacelemzés soran, mert nem
feltétleniil talalnank jelentds piaci erejli szereplét, még akkor sem, ha egyébként az
illetd monopolista lenne a kiindulasként tévesen nem 06nallé piacként azonositott
piacon.

Ha szabalyozott arak vannak, nem lehetiink biztosak abban, hogy ez feltétleniil a
versenyar szintjén van, hisz lehet alatta és folotte is az elméleti versenyar. Ilyenkor
alkalmas kiindulopont lehet, hogy a szabalyozott arat tekintjiik versenyarnak, ha
nincs egyértelmii bizonyiték arra, hogy az ar kdzgazdasagi profitot tartalmaz.
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23) A masik kritikus kérdés az idotav megvalasztasa, mely kiilondsen a kinalati
helyettesités esetében relevans. A vallalatok beruhdzasi dontései ugyanis hosszl
taviak, igy gyakran eléfordul, hogy révidtavon nem tudnanak piacra 1épni egy
kisebb dremelés miatt vonzova vald piacon, de ha ez az dremelés tartds, hosszl tdvon
be tudnak Iépni. Minél hosszabb tehat az iddtav, anndl nagyobb a kinalati
helyettesités lehetdsége. A piacelemzések id6tavja jellemzden 1-1,5 év, igy a kinélati
helyettesités is ezen az id6tavon belill relevans. (Ha a piacralépés ezen az idétavon
tal lehetséges, akkor potencidlis versenyrdl beszélhetiink, amit azonban nem a
piacmeghatarozas, hanem a meghatarozott piac elemzése soran kell figyelembe
venni.)

IV.4. Keresleti helyettesités

24) A keresleti helyettesités vizsgalatanal 1ényeges, hogy milyen mértékben csokken egy
szolgaltatas kereslete az arvaltozds hatdsara. E kérdés elemzésére a
kozgazdasagtanban jellemzden Okonometriai moddszereket, illetve ezt kozelitd
empirikus modszereket alkalmaznak.

25) A kiilonbozd termékek és szolgaltatdsok kozotti keresleti helyettesités elemzéséhez
azonban gyakran nem sziikséges empirikus vizsgalat, a termékjellemzok
megvizsgalasdval bizonyos termékek kozotti helyettesités eleve kizarhato. A
keresleti helyettesités elemzését ezért elsé megkozelitésben a termékjellemzok
vizsgalataval kell kezdeni, melynek segitségével eleve lesziikithetjiik a potencidlisan
helyettesitd szolgaltatasokat.

26) Abban az esetben, ha a termékjellemzOk alapjan két szolgaltatds potencialisan
helyettesitheti egymast, tovabbi tényezOk vizsgilata adhat informaciot a
helyettesitésrol. Ezek koziil gyakran hasznaljak az 4rak Osszehasonlitdsat. Elsd
megkozelitésben az mondhat6 el, hogy ha két termék ara lényegesen kiilonb6zo,
akkor kisebb, mig ha az ar hasonlo, akkor nagyobb a valoszinilisége, hogy van
keresleti helyettesités. Az arak vizsgalata dnmagaban azonban félrevezetd lehet.
Elképzelhetd, hogy a piacon jelen 1év0 alacsony ar — alacsony mindség €s magas ar —
magas mindség termékkombindcié esetében sok felhaszndldo szamdra hasonld a
szdmara fontos ar/mindség arany a két termék esetében, igy valamelyik arvaltozasara
jelentds valtozas kovetkezne be a keresletben, tehat 1ényeges keresleti helyettesités
van jelen. Célszerli tehat az ar és mindség kérdését egylitt szem elbtt tartani. Ahhoz
azonban, hogy a fenti helyzetben dontést lehessen hozni, sziikséges annak ismerete,
hogy milyen termékjellemzdket mennyire értékelnek a felhaszndlok, ami gyakran
szintén nem hozzaférhetd informaci6. Az arak vizsgalata mindenesetre segithet
abban az esetben, ha hasonld mindségili szolgaltatdsokat hasonld aron kindlnak a
piacon. Ekkor ezek vélhetden helyettesitik egymast.

27) Az arak vizsgédlata mellett pontosabb informacidot kaphatunk a keresleti
helyettesitésrol, ha a szolgaltatast valtok aranyat vizsgaljuk meg: ha két szolgaltatas
kozott jelentds mozgas figyelhetd meg, akkor valoszintisithetd a helyettesités.

28) Ha egy szolgaltatas sajat rugalmassagat ismerjiik, ennek értéke mutatja, hogy hogyan
reagdl a kereslet az arvéltozasra. Ha kismértékben, akkor rugalmatlan keresletrdl, ha
nagymértékben, akkor rugalmas keresletrdl beszéliink. Két szolgaltatas kdzgazdasagi
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helyettesitd viszonyardl a keresleti kereszt-arrugalmassagok ismerete adhat pontos
eligazitast.

29) A keresleti helyettesités vizsgalatanak rugalmassagi adatokra tdmaszkodo
egyszerlsitése, a Kritikus Rugalmassag Teszt azt vizsgalja, hogy kiindulopontként a
versenyarat feltételezve mi az a kritikus rugalmassagi érték, aminél magasabb
mért/becsiilt tényleges rugalmassag esetén biztosan nem besz¢élhetnénk a vizsgalat
termék Onalld piacardl. Ha tehat a mért/becsiilt érték a kritikus rugalmassagi érték
alatt marad, a vizsgalt termék/szolgaltatas 6nallo piacot alkot.

IV.S. Kinalati helyettesités

30) A kindlati helyettesités vizsgalatanal a relevans kérdés elsdsorban az, hogy egyes
szolgaltatasok piacara mas szereplok kisebb aremelés esetében be tudnanak-e 1épni.

31) Altalanosabban megfogalmazva a kérdés ugy meriil fel, hogy milyen technologia
kapcsolodik az egyes szolgaltatdsokhoz, és mely szolgaltatasok esetében mennyire
hasonl6 a technoldgia. Azokban az esetekben, ahol a technologia megegyezik, vagy
nagyban hasonlit, azt feltételezhetjiik, hogy a szolgaltatasok esetében jelentds lehet a
kindlati helyettesités, ott pedig, ahol a technoldgiak gydkeresen kiillonboznek, ez
vélhetéen nem lehetséges. Sziikség lehet annak vizsgalatara, hogy mennyi id6 lenne
sziikséges a piacra torténd belépéshez.

32) A keresleti és kinalati helyettesités vizsgalata, mind szolgaltatasok terében, mind a
foldrajzi térben értelmezett piaci hatirok meghatarozasara szolgal. Az ily modon
meghatarozott piacon kell elvégezni a piacelemzést, s ha versenyproblémak
azonosithatok, akkor annak vizsgalatat, hogy ennek mi a forrésa, s van-e jelen tlzott
piaci erével rendelkezd szerepld.

IV.6. A termékpiac meghatarozasa soran vizsgalando kérdések

33) A piacmeghatarozas els6 1épése az érintett termékpiac azonositasa. Ennek sordn azt
vizsgaltuk, hogy mely termékek vannak egy piacon, azaz mely termékek egyiittes
vizsgalatara van szilkség annak érdekében, hogy a piac mikodését
versenyszempontbol megfeleléen elemezhessiik. A masodik 1épés az azonositdsra
keriilt termékpiacok foldrajzi hatarainak megéllapitasa. Ennek soran azt kellett
megvizsgalni, hogy mi az a legnagyobb foldrajzi teriilet, amelyen 1ényegében azonos
versenyfeltételek érvényesiilnek ¢és eltérnek mas teriileteken tapasztalhatod
versenyfeltételektol.

34) A villamos energia nagykereskedelmi termékek keresleti és kinalati jellemzdi alapjan
az ¢rintett termékpiac helyes meghatdrozdsdhoz az aldbbi kérdéseket kellett
megvizsgalni:

a) A kapacitds ¢és az energia formaban torténd értékesitések kiilonbozo
termékpiacokat jelentenek-e?

b) A kiilonb6zd — jellemzden a cslics és a csucson kiviili — idészakban szallitott
villamos energia kiilén piacon vannak-e?
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IV.6.1.
35)

36)

IV.6.2.
37)

¢) Kiilon piacon vannak-e egyes szabalyozasi szempontbdl specialisan kezelt
szolgéltatasok, mint a kotelezd atvétel keretében értékesitett energia és a halozati
veszteség potlasara beszerzett villamos energia?

d) Az import villamos energia azonos piacon van-e a belfoldi termeléssel?

A kapacitas és az energia termékek kezelése

A villamosenergia-szolgaltatds definicid szerint energia termék nyujtasat jelenti. A
piacon ugyanakkor megfigyelhetd, hogy egyes szerzddésekben nem kizarolag
villamosenergia-szallitast, hanem termeld kapacitast kotnek le. Felmeriil a kérdés,
hogy kiilon piacon 1évd terméknek kell-e tekinteni a kapacitast és az energiat? A
kapacitas lekotés Iényegét tekintve egy vételi opcid, amely a lekotés idejére
garantélja a kapacitas termeldképességének rendelkezésre allasat, s az opcid lehivasa
esetén a termelt energia tényleges leszallitasat is. Eppen ezért az ilyen szerzddéseket
is energiaszallitasi szerzOdésnek lehet tekinteni.

A kapacitas lekotése torténhet rovid €s hosszabb tavon is, sOt hosszabb tavu
szerzOdések keretében inkabb ez a jellemzd. A lekotés elénye mindkét fél szamara
az, hogy egy volatilis piacon csokkenti a jovobeli szallitasi feltételekkel kapcsolatos
kockazatot. Hogy a kockazat mérséklését célzod hosszabb tavu szerzddések keretében
kapacitast vagy villamosenergia-szallitast kotnek le, mivel opciordél van szo,
lényegében indifferens, hisz egy adott termelénél a kettdé egyértelmiien
megfeleltethetd egymasnak. A piacmeghatarozas szempontjabdl a kapacitas és az
energia a megjelenési forma eltérése ellenére ugyanazon termékpiac része, s
lényegében ugyanolyan termék kétféle értékesitési formajat jelenti. Ez hasonlo
ahhoz a helyzethez, amikor ugyanazt a terméket kiilonféle darazasi formakkal
kinalnak (pl. egységar, tobbrészes tarifa vagy blokktarifa, stb.), s a vevd donti el,
melyik konstrukcio, vagy arforma mellett véasarolja meg a kivant mennyiségl
termeéket.

A csucsiddszaki és a csucsidoszakon kiviili villamos energia

A villamosenergia-kereslet igen fontos jellemzdje, hogy napszaktol, vagy mas
1d6szaktol (pl. hétkdoznap/hétvége/iinnepnap, évszakok) fliggden erdsen ingadozik.
Ennek megfelelden a felhasznaloi keresletet leképezd nagykereskedelmi piacon is
id6északonként erdsen valtozé6 mennyiségre van igény. A kereslet alakuldsaban
természetesen periodicitds is mutatkozik, igy napon belill bizonyos o6rakban
jellemzden alacsony, mig mas érakban igen magas az aggregalt kereslet. Egy konkrét
heti fogyasztasi gorbe jol mutatja a jellemzd napi és héten beliili ingadozasokat, s
ezen feliil adott esetben jelezhet mas, egyedi (pl. iddjarasi) hatasokat is.
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1. sz. abra: Nettd fogyasztas alakuldsa negyedoras adatok alapjan. Forras: MAVIR

38) Az iddszaki keresleti paraméterek tekintetében jol latszik, hogy van olyan iddszak,
amikor a kereslet igen magas, ezt nevezziik csucsiddszaknak, s van olyan idészak,
amikor alacsony, illetve fel- vagy lefutd, ezt tekinthetjiik csticson kiviili idészaknak.
A csucsiddszaki fogyasztas kiszolgalasara sziikséges kapacitas jelentdsen magasabb,
mint a minimalis szintli fogyasztas ellatasdhoz sziikséges kapacitas.

39) Az iddszaki keresletnek az iddszaki jellemzOkon tal vannak a fogyasztas
folyamatossagara vonatkozo Osszetevai is.

40) Azt a keresleti Osszetevot, amelyik az allandd taplalast igényld eszkozok és
berendezések miikodésébdl adodik, tekinthetjik a fogyasztds minimum vagy
alapszintjének. (Még ez is ingadozik a heti vagy hosszabb id6szaki periodicitasnak
megfelelden.) Ez a szint hatarozza meg csucson kiviili id6szakra jellemz6 keresleti
minimumot. A csucsidészakban illetve a csucson kiviili iddszak fel- vagy lefuto
szakaszan a minimumhoz képest megjelenik a az iddészaki fogyasztds. A
csucsiddszak meghatarozo jellemzdje, hogy a fogyasztds szintje tartdsan &s
jelentésen magasabb a minimalis szintnél. A nagykereskedelmi piaci kereslet (az
exportigényekkel korrigalva) tulajdonképpen a fenti felhaszndloi igényeket képezi le.

41) A piacon az iddészaki és egyéb jellemzok szerint kiilonb6z6 felhasznéloi igények
kiszolgélasara az eladok tobbféle terméket kinalnak, amelyek az energiaszolgéltatés
idépontja és a folyamatossaga tekintetében kiilonboznek. E termékek a keresleti
igények mellett a termelés sajatos jellemzdit is tiikrozhetik. A kiilonbdz6 primer
energiaforrast hasznald erdmiivek termelési karakterisztikaja ugyanis kiilonbdzo.
Vannak folyamatos és viszonylag egyenletes termelésre képes erdmiivek, s vannak
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42)

43)

44)

45)

46)

47)

jellemzéen cstcsterhelés idején termeld erdmiivek. Tovabba szabalyozasi
szempontbol elhatdrolhatoak a jobban vagy a kevésbé rugalmasan kezelhetd
eromiivek. Az erOmiivek kinalatukat épp ezért a termelési jellemzokhoz igazitjak. A
kiilonbozé erdmiivek a szabalyozhatéosdgon tal a fajlagos termelési koltségek
tekintetében is kiilonbdznek.

A nagykereskedelmi piac eladdi a termékképzés soran figyelembe veszik e
meghatarozo kindalati és keresleti tényezoket. Egyik kindlati szempontbdl tipikus eset
a zsinor termelés, amikor egy erdmi egy adott szinten napi 24 6raban folyamatosan
termel. Ennek vannak miszaki okai, nevezetesen hogy az alaperdmiivek tipikusan
ilyen miikddésre alkalmasak. Ugyanakkor a tobbi erdmiifajtandl is — a
szabalyozhatosag miatt — sziikség van egy folyamatos alapjaratra. A zsin6or termelés
azonban ha ritkén is, de keresleti oldalrol is indokolt lehet. Egy zsin6rtol eltérd
jellegi masik termék lehet a 24 orandl rovidebb idétartamu, jellemzden
csucsidoszaki  termék. Ebben az értelemben a kindlati oldalon s
megkiilonboztethetiink zsindr (alapszintii) és csucsiddszaki termék kinalatot.

Mivel a villamos energia kdzvetleniil nem tarolhato, a keresleti és kinalati, valamint
a piaci versenyjellemzok dontéen és alapvetden a fogyasztas idépontja tekintetében
kiilonboznek. A nemzetkdzi gyakorlattal 6sszhangban indokolt annak vizsgalata,
hogy a csticsidészakban és a csucsiddszakon kiviil kinalt termékek egy piacon
vannak-e? Ez nem ugyanaz, mintha a piacon valamiféle zsindr- és csucsterméknek
nevezett termékek helyettesitését vizsgalnank, bar ettdl nem is teljesen fliggetlen. A
piaci termékek vizsgélata 6nmagéban félrevezetd lehet, mert ez a megkdzelités éppen
a villamosenergia-piacokra jellemzd, s a fogyasztds idépontja tekintetében
megmutatkozd 1ényeges, lehetséges strukturdlis versenyhelyzetbeli kiilonbség
felismerését nehezitené, vagy tenné lehetetlenné. Ahhoz, hogy a csucsiddszaki és
csucsiddszakon kiviili termékpiacok egybetartozésa, vagy kiilonallasa kérdésében
dontésre juthassunk, sziikség lehet a termékek ennek figyelembevételével torténd
ujradefinidlasara. Mivel a villamosenergia-termék egyik f6 jellemzdje a fogyasztés
idépontja, ilyen esetben azt kell terméknek tekinteni, ami rendelkezésre all egy adott
id6pontban, (igy példaul a zsindr termék lehet egy csucsiddszaki és egy
csucsiddszakon kiviili termék kombindcidja, amit csomagaron kinalnak).

A piacmeghatarozas keretében tehat célszerli megvizsgalni, hogy a csticsiddszaki és
a csucsiddszakon kiviili villamosenergia-termékek egy piacon vannak-e?

A kérdés eldontése a HMT alkalmazasaval torténhet. Mivel a HMT olyan
modszertan, aminek segitségével mindig csak azt tudjuk vizsgdlni, hogy a kiinduld
termék és a vele Osszehasonlitott termék egy piacon van-e, a vizsgélatot érdemes
mindkét oldalrdl elvégezni.

A HMT szakszerli alkalmazédsa sordn, ha az egyéb meghatarozd tényezdk alapjan
(példaul figyelmen kiviil nem hagyhaté szabalyozas) nem donthetd eleve el a kérdés,
sziikség van megbizhatd, részletes piaci adatokra: arakra, koltségjellemzokre és
rugalmassagokra. Ennek fényében sziikséges megvizsgalni a cstucs- és csticson kiviili
1d6szak kérdését.

A HMT segitségével azt vizsgaljuk, hogy mi torténne akkor, ha egy feltételezett
monopolista, aki egy adott iddszaki villamosenergia-terméket kinal a piacon, annak
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48)

verseny arat tartésan 10 %-kal megemelné? Ha az aremelés valami okbdl nem lenne
profitabilis, akkor az adott idészaki termék nem 6nalld piac. Ekkor a vizsgalatot Gjra
el kell végezni ugy, hogy olyan monopolistat feltételeziink, aki a kiilonbozé id6szaki
(pl. cstcs ¢€s csticson kiviili) terméket és legkozelebbi helyettesitdjét kinalna
kizarolagosan a piacon. Ha a 10 %-os tartés aremelés ekkor profitabilisnak
bizonyulna, akkor a két termék alkot egy kozos termékpiacot. A HMT keretében
mind a keresleti, mind a kinalati helyettesitést meg kell vizsgalnunk.

Annak feltétele, hogy a csucsiddszakon kiviili és a csucsidészaki termék kiilon
piacon legyen (barmelyik oldalrdl is nézziik) az, hogy se a kindlati, se a keresleti
helyettesités, illetve ezek egyiittes hatasa ne érje el a kritikus mértéket.

IV.6.2.1. A keresleti helyettesités kérdése:

49)

50)

51)

52)

A nagykereskedelmi piaci villamos energidnak keresleti helyettesitdje nincs. Igaz
ugyan, hogy egyes felhasznalok elvileg képesek villamosenergia-keresletiiket a piaci
vasarlas helyett sajat termeléssel kielégiteni, s ez a helyettesités hatdssal lehet a
nagykereskedelmi piacra, de itt valgjaban kiskereskedelmi piaci helyettesitésrél van
sz0. A legtobb felhasznaldé azonban nem rendelkezik sajat termeld kapacitassal,
melynek létesitése a vizsgalt idéhorizonton (1-2 év) kiviil esik.

A csucsidejii termék ara 1ényegesen magasabb a csucsiddszakon kiviilihez képest, de
az arak hosszl tavu trendje egyiitt halad. Mig a cstcsiddszakon kiviil meghatérozoé a
zsinor jellegli termelés és fogyasztas, a csucsiddszakban az ezen feliili
tobbletkeresletet épp az adott idészakra jellemzd cstcs igények jelentik.

Ha a cstcsidoszaki aram ara tartésan 10 %-kal megemelkedik, a vevok
megprobalhatjdk keresletilk egy részét az olcsobb csticson kiviili iddszakra
csoportositani, ugyanakkor ez a lehetdség korlatozott, mivel a végfelhasznalok sem
tudjak a keresletiiket tetszOlegesen visszafogni, vagy a csucson kiviili iddszakra
attenni.

A villamos energia nagykereskedelmi termék arrugalmassagarodl a magyar piacon
nem rendelkeziink adatokkal. Feltételezhet6 azonban, hogy ez rugalmassag a
nagymennyiségli, gazdasagos tarolds lehetetlensége miatt nem tér el jelentdsen a
kiskereskedelmi ~ termék  arrugalmassagatél. A villamosenergia-kereslet
arrugalmassagara vonatkoz6 empirikus kutatdsok egyértelmiien azt mutatjdk, hogy
rovidebb tavon az arrugalmassag nagyon alacsony. A Tarki altal végzett felmérés'
szerint a rovid tava arrugalmassag értéke -0,1 és -0,25 kozotti értékli a lakossagi
felhasznaloknal. Az tlizleti felhaszndlok esetén mért arrugalmassag abszolut értéke
etté] némileg eltér, de nem nagysagrendileg. A kiilonboz6 nemzetkdzi tanulmanyok?
altalaban azt allapitjadk meg, hogy a villamosenergia-kereslet elég rugalmatlan. A
csucsiddszaki és csucsidészakon kiviili arrugalmassag a nemzetkozi elemzések
tapasztalatai szerint eltérd, de mindkét iddszakban alacsony, s biztosan a -1 értéknél
kisebb abszolut értékil.

" Tarki: A haztartasi villamos energia iranti kereslet ar- és jovedelemrugalmassaga, Kérdéives felmérés alapjan, Budapest,

2003. jalius

2 T6bb nemzetkdzi drrugalmassag vizsgalat eredményét foglalja dssze Mark G. Lijesen: The real-time price elasticity of
electricity cimii tanulmanya az Energy Economics 2007/29. szaméaban
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A magyar piacra vonatkozo keresleti rugalmassagi adatok hidnyaban a nemzetkozi
vizsgalati eredmények alapjan valosziniisithetd, hogy a cstcsiddszaki €s a csticson
kiviili villamos energia keresleti szempontb6l nem helyettesitdje egymasnak olyan
mértékben, ami az egy piacként kezelést feltétleniil indokolna.

I1V.6.2.2. A kinalati helyettesités vizsgalata

54)

55)

56)

A villamosenergia-termelésre képes erOmiivek igen sokfélék lehetnek. Ez a
sokféleség megnyilvanul a primer energiaforrdsok, a méret, a miikodés, a
(fo)berendezések technoldgidja, a rendelkezésre allas és a szabalyozhatosag konkrét
paramétereinek kiilonbozdségében. Bar technoldgiai szempontbdl soksziniibb a kép,
a villamosenergia-termelés napon beliili folyamatossaga ¢és a szabalyozas
rugalmasséga tekintetében alapvetden harom erdmiitipus kiilonboztethetd meg:

Jo4

a) alaperémiivek: zsindr, azaz 24 Oras termelésre képes, egyenletes terhelésii
erdmiivek, nagy kihaszndldsi Oraszdmmal, rugalmatlan illetve viszonylag
rugalmas szabalyozasi képességgel,

b) menetrendtartdé erdmiivek: zsindr és csucsiddszaki termelési képességgel

rendelkezd, valtakozo terhelésli erémiivek, jellemzden a csucsidészakon kiviili
teljesitmény valtozas fedezésére,

c) csucseromivek: gyors induldsra képes, terhelés valtozdshoz gyorsan
alkalmazkodd, csucsterhelés idején termeld erdmiivek, melyek kihasznélasi
oraszama kicsi.

A csucsiddszakban a villamosenergia-rendszer kozel van a kapacitdismaximumhoz
(beleértve az energia importkapacitasokat is), mig a cstucsiddszakon kiviil joval ez
alatt marad. A villamos energia nagykereskedelmi terméknek kindlati helyettesitdje
nincsen. Mivel a csucsiddszaki kindlatban részt vesznek a cstcsidoszakon kivil is
mikodd, pl. a tipikusan zsindérdramot termeld alaperOmiivek, a cslcsiddszaki
termelést (beleértve az importot is) kinalati oldalr6l nem helyettesitheti a
csucsiddszakon kiviili. A csak csticsiddben termeld erdmiivek jo része képes a nem
csucs iddszakban is termelni, bar egyes erémiivek lizemeltetése a magas termelési
koltségek miatt nem gazdasagos.

A meglévo és vizsgalt adatokbodl és informaciokbol megallapithatd, hogy a csticson
kiviili idészakban érdemi kinalati helyettesitéssel lehet szamolni, ami miatt a cstcs €s
csucson kiviili idészaki termékek egy piacon vannak. Bar a csucsidészak specialis
jellemz6i miatt 6ndllo piacként is meghatdrozhatd lenne, a HTM-ek rendszere, és a
kindlati aggregélds ezzel Osszefliggd kovetkezményei miatt a Hivatal részére
rendelkezésre allo elemzések és adatok alapjan jelenleg nincs megbizhatd informécio
a csucs- és csucson kiviili iddszak keresleti és kinalati viszonyainak differencialt
elemzésére. A fenti okok miatt a két idészak megkiilonboztetése nem lenne
kellden megalapozott, ezért a piacmeghatirozias soran — a vizsgalt piaci
szereplok karara torténo tévedés kockazatanak minimalizalasa érdekében — a
csucsidészaki és a csucsidoszakon Kkiviili villamos energia nagykereskedelmi
értékesitést a Hivatal egy piacként azonositotta.

A HATAROZAT 63 OLDALBOL ALL 18 2008. JUNIUS 30.



MAGYAR ENERGIA HIVATAL JPE vizsgalat MVM TRADE ZRT.
HATAROZAT SZAMA:
739/2008.

1V.6.3. A kotelezd datvétel ala esé termék és a nagykereskedelmi piacon értékesitett

57)

58)

59)

60)

termékek

Mivel a villamos energia homogén termék, termelésének miszaki koriilményei
alapjan nem indokolt a kiilon piac feltételezése. Amennyiben azonban valamely
termeldi korre, vagy termelési modra specidlis védo, vagy korlatozd szabalyozas
érvényesiil, ennek vizsgélata alapjan indokolt lehet e szegmens kiilon piacként valo
meghatarozasa. Meg kellett tehat vizsgalnunk, hogy a kotelezd atvétel ala esd
termelés keretében termelt villamos energia a nagykereskedelmi piactol eltérd
piacnak tekintendd-e.

A kotelezd atvétel ald esd termelés korébe tartozik a megujuld energiaforrasokra
¢épiild és a hdszolgaltatassal kapcsolt villamosenergia-termelés. Ez a kotelezo atvételi
rendszerbe valo bekeriilés hatdsagi eljaras keretében torténik. A Magyar Energia
Hivatal hatarozatban dont a szabalyozott 4ron atvételre keriild energia
mennyiségérél. A kotelez6 atvétel rendszerébdl a termeld kiléphet a
nagykereskedelmi szabad piacra, de a visszakeriilés sokkal koriilményesebb,
1doigényes, €s a visszalépés feltételei a korabbinal kedvezdtlenebbek is lehetnek. Egy
efféle kovetkezményekkel jarod kilépésre csak az adna Osztonzést, ha a szabad
nagykereskedelmi piaci arak tartdsan vonzdva tennék azt. Jelenleg a kotelezd atvételi
arak jelent6sen magasabbak a nagykereskedelmi piaci arnal. (Lasd a 389/2007. (XII.
23.) Korm. rendeletben és az aukcion kialakult arakat.) Ilyen kérnyezetben nincs
tehat 0sztonzé a szabad piacon vald megjelenésre, sot ha valaki tehetné, akkor
inkdbb megérné bejelentkezni a kdtelezd atviteli korbe.

A kotelezo atvételi kor tehat az erre a korre vonatkozo szabalyozas és a hatésagi
arak miatt nem része a nagykereskedelmi piacnak.

Tekintettel arra, hogy a kotelezé atvétel esetében egy szabalyozott piaci
szegmensrol van szo, az érvényes jogszabalyi kornyezetben ez nem tekintheté a
nagykereskedelmi piac részének.

1V.6.4. A hdlozati veszteség kérdése

61)

A villamosenergia-szallitasi és —elosztasi tevékenység természetes velejardja a
halozati veszteség, ami a szerzddés szerint fizikailag betaplalt és a fogyasztasi
pontokon vételezett energia kiillonbsége. A szerzddések teljesithetdsége érdekében a
veszteség potlasarol gondoskodni kell. A halozati veszteség beszerzésérél a VET
szerint a haldzati engedélyesek (atviteli rendszeriranyito, elosztok) gondoskodnak.
Mivel itt ugyanolyan villamosenergia-termék beszerzésérél van szo, mint ami a
nagykereskedelmi piaci ligyletekben is szerepel, jogosan meriilt fel, hogy a halozati
veszteség potlasara beszerzett villamos energia a nagykereskedelmi piac része vagy
nem. Ez a termék keresleti oldalon sok esetben nehezebben becsiilhet6 elore, mint az
atlagos keresleti igények. Ez a sajatossag a kisfogyasztok menetrendi profiltol eltérd
fogyasztasi jellegébdl adodik. Tekintve, hogy az ¢érintett engedélyesek
energiavasarldsa a rendszer egésze részére torténik, a kiadas haszndlataranyosan
elosztva a felhasznalok altal fizetett rendszerhasznélati dijakban jelenik meg. Mivel a
halézati veszteség potlasara szolgalé energia beszerzése specialis vevok feladata
és specialis szabalyok alapjan torténik, annak ellenére, hogy a piac kinalati
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IV.6.5.
62)

63)

64)

oldala ugyanaz, mint a nagykereskedelmi piac(ok) esetében, a specialis
jellemzok miatt onallé piacként sziikséges megvizsgalni.

A belfoldi termelés és az import villamos energia

A magyar piac esetében mar csak a foldrajzi méret miatt is jogosan meriil fel, hogy
az import ¢és a belfoldon eldallitott villamos energia egy piacon vannak jelen, s
kozottiik a helyettesités keresleti szempontbol teljes mértékben fennall.

Mivel a villamos energia homogén termék, a belfoldi erdmii altal termelt és a
kilfoldon termelt €s importalt energia fizikai jellemzdit tekintve semmiben sem
kiilonbozik egymastol. Ilyen feltételek mellett, kozgazdasagi értelemben a két termék
csak akkor lehetne kiilon piacon, ha az import piaci ara jelentésen magasabb lenne (a
magas beszerzési ar, vagy a magas beszerzési szallitasi koltség miatt) olyannyira,
hogy a belfoldi termelés aranak tartés 10 %-os emelkedése sem Osztondzné az
importkereskeddéket a piacon valod értékesitésre. Az arak viszonya alapjan
megallapithat6, hogy a balkani orszagok piacain értékesitdé kereskedok magasabb
villamosenergia-arat készek fizetni a magyar piacon elérhetd (orszagukban hianyos)
termékekért, ami még Magyarorszagrol is inkabb exportra Osztondzhet (s igy
egyfajta export formajaban megjelend elszivéd hatds érvényesiil), de a keleti, nyugati
¢s északi iranybol az import lehetdsége ar oldalrol is adott. A két termék a jelen
arviszonyok alapjan tehat egyértelmiien egy piacon van. Az elébbi érvek alapjan
egyuttal az is belathatd, hogy az import villamos energia kindlati oldalrol is
helyettesitdje a belfoldon termelt villamos energianak, azaz a kiilfoldi (pontosabban
kilfoldrol szarmazd) villamos energia piaci megjelenésének nincs elvi, vagy
kozgazdasagi akadalya. A fennalld hatarkapacitas sziikiiletek nem olyan mértékiek,
hogy lehetetlenitenék az import — korlatozott mértékli — megjelenését a hazai piacon.

A belfoldi termelésii és az importalt villamos energia egy piacon van jelen, a
piacelemzésnek a két forrasbol szarmazo kinalatot egyazon piac részeként kell
vizsgalni.

IV.7. Foldrajzi piacmeghatarozas

65)

A belfoldi termelésti és az importalt villamos energia esetében megallapitottuk, hogy
egy piacon 1évo termékek. A helyettesités ténye sokkal inkabb azt a kérdést vetette
fel, hogy 0Onallo foldrajzi piac-e a magyar villamos energia nagykereskedelmi
szolgaltatasok piaca. Efféle kérdés szamos energiapiaci fuzios tigyben felmeriilt.
Ezek soran az Eurdpai Bizottsdg rendszerint arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a
nagykereskedelmi szolgéltatdsok foldrajzi piaca nemzeti piac. Ennek oka leginkabb
az, hogy a hatarkeresztezd villamosenergia-kereskedelem lehetdsége a
hatarkeresztezé kapacitasok szlikossége miatt miiszakilag korlatozott. Az
Osszekapcsolt  villamosenergia-rendszerek  esetén  megfigyelhetd, hogy az
alacsonyabb kereslet szintje mellett Osszefiiggd rendszerek magasabb kereslettel
jellemezhetd (csucs)iddszakban a szallitasi lehetdségek korlatossdga folytan kisebb
(regionalis) piacokra esnek szét. Bar hosszabb tavon egyértelmli tendencia a
villamosenergia-piacok regionalissd valasa, jelenleg még az import és export
lehetéségek korlatai, a szabalyozas és a piaci mikodés eltérései miatt jellemzden
6nallé nemzeti piacokrol beszélhetiink.
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66)

67)

68)

A Hivatal a Vhr. 104. § (3) bekezdés a) pontjanak megfeleléen vizsgalta az érintett
termék / szolgaltatdsi piacon értékesitett villamos energia araban megfigyelhetd
tertileti eltéréseket. A villamosenergia-nagykereskedelmi piac foldrajzi hatdrainak
megallapitdsa tekintetében a miiszaki és kereskedelemi adottsdgokat egyarant
figyelembe kell venni. Mivel az orszadgon beliil ardifferenciak és feloldhatatlan sziik
atviteli keresztmetszetek nincsenek, s a keresleti és kindlati viszonyok az orszag
hatarain belill nem térnek el, a piac foldrajzi hatdrai nem lehetnek sziikebbek
Magyarorszag foldrajzi hataraindl. A kovetkezd kérdés, hogy a nagykereskedelmi
piac csak orszadgos vagy annal nagyobb, azaz regionalis piac. Ennek vizsgalatakor a
Hivatal a Vhr. 104. § (3) bekezdése a)-d) pontjait vette figyelembe.

A hatarkeresztez6 kapacitdsoknak a magyar villamosenergia-rendszer beépitett
teljesitOképességéhez viszonyitott aranya joval az europai atlag felett van. Az
Europai Bizottsag célkitiizései kozott szerepel annak elérése, hogy ez az érték az
egyes orszagok esetében elérje a 10 %-ot. Magyarorszag esetében ez az érték 30 %
koriili. Mindennek ellenére, sok mas kdrnyezd orszaghoz hasonléan Magyarorszag
esetében is igaz, hogy az atviteli héalozatok Osszekapcsoldsa ellenére a sziikds
hatarkeresztezd kapacitasok miatt a hatarok a villamos energia ellatas szempontjabol
csak korldtozottan atjarhatok. Ez azt jelenti, hogy az orszdg import és export
lehetésége — kiilondsen magas kereslettel jellemezhetd id6szakokban — az
igényekhez képest erdsen korlatozott. Az elmult években 2006. januér és 2008. julius
kozott a nettod atviteli kapacitasok havi szinten 2°000 MW ¢és 3's000 MW kozott
valtoztak import esetében, 1'700 MW ¢és 2'900 MW kozott pedig export esetében.
Ezen kapacitasok jelent6s részben kiosztasra keriiltek az atviteli rendszeriranyitok
altal szervezett éves, havi és napi kapacitads aukcidkon, ami azt is jelenti, hogy
Magyarorszag jelentOs tranzit orszag a villamosenergia-kereskedelem tekintetében.
A tranzitnak val6 kitettség azért fontos tényezd a foldrajzi piac meghatarozasaban,
mert mikozben a tranzitszallitdsok a hatarkeresztezd kapacitasok jelentds részét
lekdtik, az igy szallitott villamos energia (az importtal és az exporttal ellentétben)
semmilyen formaban nem keriil kapcsolatba a hazai nagykereskedelmi piaccal.

A kovetkezd abra a 2006-2008 kozotti export-import kapacitas értékek alakulasat
mutatja. A kapacitas értékek minden esetben zsindr kapacitast jelentenek azzal, hogy
az export tartalmaz egy munkanapi csucskapacitds mennyiséget is, ami 2006-ban 100
MW, 2007-ben és 2008-ban 150 MW, tehat pl. 2007. januarban az export kapacitas
2200 MW zsin6r+150 MW munkanapi csucs.

MW

Jan. Febr. Marc. Apr. Ma. Jun. Jal Aug. Szept. Okt. Nov. Dec.

2006

Import

2705 2355 2805 2505 2505 2255 2105 2055 2255 2155 2855 2455

Export

1950 1600 2450 2200 1800 2000 2350 2000 1750 2250 1850 1900

2007

Import

2755 3055 2155 2055 2355 2305 2155 2505 2105 2055 2655 2705

Export

2350 2450 2400 2050 2650 2200 1900 2025 1750 2400 2150 2900
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2008

Import 3005 3005 3055 2705 2505 2355 2555

Export 2350 2300 2500 2050 2300 2450 2400

2. sz. abra. Forras: MEH

69) A miszaki korlatok mellett a kornyezd orszagok kapacitdsegyensulydban
megfigyelhetd kedvezdtlen valtozasok és az ennek hatasara kivaltott exportkorlatozo
hatasti adminisztrativ intézkedések is jelentdsen befolyasoljak a régidoban kialakulod
villamosenergia-aramlasokat. Az elmult 5-10 évben a kornyezd orszagokban még
meglevd kapacitéstartalékok folyamatosan csokkentek, ezzel parhuzamosan pedig —
kiilondsen a dél-kelet eurdpai (balkani) régioban — jelentésen nétt a fogyasztas, ami
tobb orszagban kapacitashianyos allapothoz vezetett.

70) 2006. december 31-én Bulgaridban — az eurdpai uniods csatlakozas feltételeként — be
kellett zarni a Kozloduy atomerdmii két 440 MW-os blokkjat. Ezzel egy id6ben a
balkani régioban talalhato vizerdmiivek villamosenergia-termelése az elmult években
tapasztalt szaraz iddjards miatt jelentds mértékben csokkent. Horvatorszadg éves
villamosenergia-fogyasztasa 4 %-kal, Bosznia-Hercegovina felhasznalasa pedig 5 %-
kal novekszik. Mindezen tényezok egylittes fennalldsa jelentds villamosenergia-
¢hséget indukal a térségben, amit jol jelez, hogy a balkani régid orszagaiban
tapasztalhatd villamos energia nagykereskedelmi arak hozzavetdleg 10 €/ MWh-val
magasabbak a kozvetleniil szomszédos orszdgok araihoz képest. A régio tavolabbi,
tobbnyire hagyomanyosan villamosenergia-exportér orszdgaihoz képest — pl.
Csehorszag ¢s Lengyelorszag — ez a kiilonbség akar a 20 €/ MWh-t is meghaladhatja.

71) Szlovéakidban hasonldé a helyzet Bulgaridhoz abban a tekintetben, hogy 2006.
december 31-én a Bohunicei atomerémiiben mar bezartak egy 440 MW-os egységet,
¢és 2008. december 31-én az erdmil egy masik, 440 MW-os blokkjat is be kell zarni.
Bulgariaval szemben azonban ez Szlovédkiaban azt jelenti, hogy mig korabban
Szlovékia villamosenergia-exportér volt, 2009. januarjatél importra fog
kényszeriilni. Szlovékia emellett elkdtelezett az eurd mieldébbi bevezetése mellett,
ezért a villamosenergia-arak adminisztrativ uton torténd alacsonyan tartdsa
érdekében a Szlovakidban megtermelt, de exportalni szant villamos energidra egy kb.
10 €/ MWh extra rendszerhasznalati dijat szabtak ki 2008. januar 1-jétol.

72) Lengyelorszag kiilonleges modon kezeli a hatarkeresztezd kapacitasait az orszag
specialis elhelyezkedése miatt. Mivel északi és keleti irdnyban nincs parhuzamos
lizem Lengyelorszag és a vele szomszédos orszagok villamosenergia-rendszerei
kozott, ezért a lengyel atviteli rendszeriranyitd a nyugati és déli (német, cseh és
szlovak) hatarmetszékeket egy technikai profilként kezeli, és ezekre a
hatarmetszékekre egy kapacitasértéket hirdet meg. 2006. nyaran jelentkeztek eldszor
olyan problémak a lengyel villamosenergia-rendszerben, amelyek miatt a lengyel
atviteli rendszerirdnyitonak korlatoznia kellett az importot. Emiatt a 2007. évre éves
export hatarkeresztezd kapacitds mar nem keriilt meghirdetésre (a havi aukcidkon
néhany szaz MW kiosztasra keriilt), hasonléan a 2008. évhez, azzal, hogy 2008.
marciusa oOta a lengyel export kapacitds 0 MW. A lengyel atviteli rendszeriranyité ezt
azzal magyarazza, hogy a kozpontilag lizemirdnyitott erdmii egységek nem allnak
rendelkezésre (ez a 2007. évben kdzel 2°000 MW erémiivi kapacitast jelentett).
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Ennek oka, hogy az erdmivek nem tudjak beszerezni a sziikséges mennyiségii és
mindségl szenet, illetve kdrnyezetvédelemi okok is vannak.

73) Mindezen tényezdk jelentdsen besziikitik az északi teriiletekrdl szarmazd import
lehetdségét, mikdzben jelentds déli iranyu szallitasi igényeket generdlnak.

74) A fent emlitett tényez6k mellett érdemes megvizsgalni a hatarkeresztez0 kapacitas
aukciokon kialakult arakat is. A hatarkeresztezd kapacitasok ara (,,bérleti dija”)
egyenes aranyban mozog a szomszédos orszagok villamosenergia-araiban
megfigyelhetd kiilonbségekkel: ha adott iranyt széllitasra jogosité hatarkeresztezd
kapacitas ,,hasznalati dija” magas, mig az ellentétes iranyt szallitisokhoz sziikséges
kapacitdsokhoz nagyon olcson lehet hozzédjutni, az arra utal, hogy a két orszag
villamosenergia-arai jelentés mértékben eltérnek egymastol. Ha a kapacitas
hasznalati dija mindkét irdnyba nagyon alacsony, vagy épp nulla, az azt jelzi, hogy a
szomszédos orszagok arai kozti kiilonbség nagyon kicsi.

€/MWh 2005 2006 2007 2008

Metszék
AT->HU 0,40 0,13 2,97 12,17
HU->AT 2,25 8,28 0,49 0,51
HR->HU 0,13 0,15 0,46 1,76
HU->HR 0,64 0,43 1,00 11,86
SK->HU 6,15 5,40 7,96 -
HU->SK 0,05 0,09 0,10 0,57
SM->HU 0,76 1,07 0,27 0,51
HU->SM 0,27 1,05 4,40 8,95
RO->HU 1,32 10,33 7,74 16,79
HU->RO 0,21 0,23 0,27 0,54

3. sz. abra. Forras: MEH

75) A 2008. évre vonatkozd hatarkeresztezd kapacitas aukcion kialakult arak abbol a
szempontbol mutatnak jelentds kiilonbséget az elmult évek éves aukcidin kialakult
arakhoz képest, hogy eldszor fordult eld, hogy az export iranyt kapacitasdijak
Osszemérhetokké valtak az import irdnyu kapacitasdijakkal (magyar-horvat irdnyban
11,86 €/ MWh vagy magyar-szerb iranyban 8,95 €/ MWh).

76) A tablazatban szerepld hatarkeresztezd kapacitdsok arai a kornyezd orszagokban
kialakul6 jelentds arkiilonbségekre utalnak. A déli irdnya exportkapacitasok dija igen
magas, mig az ellentétes iranyu szallitasokhoz sziikséges kapacitasok ara a nulldhoz
kozelit. Az északi hatarkeresztezd kapacitasok ara aramlasi iranyt6 fliggden
hasonldan nagy eltérést mutat: az északi irdnybol torténd importhoz sziikséges
hatarkeresztez0 kapacitasokat dragan, mig az északi exporthoz sziikséges
kapacitasokat rendkiviil olcson lehet igénybe venni. Mindez szintén azt mutatja,
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hogy a régié egyes orszagaiban jelentés mértéki villamosenergia-arkiilonbségek
alakultak ki: északi szomszédainknal alacsonyabb, déli szomszédainknal magasabb
arak tapasztalhatoak.

77) A villamos energia nagykereskedelmi piacok fejlddése egyértelmiien a regiondlissa
valas felé tart, de ettdl még egyeldre messze vagyunk. A szomszédos orszagok
keresleti ¢és kinalati tényezdi természetesen — korlatozott mértékben — hatast
gyakorolnak a magyar villamosenergia-piacra. Csucsidén kiviil a belsé termeld
kapacitds joval magasabb, mint amit a kereslet kiszolgalasa igényel.
Csucsidészakban az orszag egyértelmiien importra szorul, de ez még mindig inkabb
armérsékld hatdsa. Mindez még azzal egyiitt is érvényes, hogy az eladok
szempontjabol kedvez0, azaz a magyarorszaginal magasabb balkani villamosenergia-
arak miatt exportra is sor keriil. Mind az export, mind az import érdemi mennyiségi
tétel, 2007-ben 14 856 GWh import és 10 896 GWh export (Forras: MEH adatbazis),
s hatast is gyakorol a piaci arakra, ugyanakkor a korlatos hatarkeresztezé kapacitas
folytan a kiilfoldrél szarmazo helyettesités hatdsa tobbnyire limitalt marad.

78) Osszességében megallapithaté, hogy bar a hatérkeresztezd kapacitasok mennyisége
a beépitett erdmiivi kapacitdsokhoz képest Magyarorszag esetében jelentds, a fent
ismertetett tényezOk kovetkeztében a fOldrajzi piac hatdrai megegyeznek az
orszaghatarokkal. A magyar villamosenergia-rendszer villamosenergia-tranzitnak
valé nagy fokua kitettsége, valamint a miiszaki korlatok, az orszagonként eltérd
szabalyozas, a régioban kialakult d&ramlasi viszonyok, az egyes orszagokban kialakult
villamosenergia-nagykereskedelmi 4rakban megfigyelhetd kiilonbségek ¢és az
exportkorldtozd hatasti adminisztrativ intézkedések azt indokoljak, hogy a villamos
energia nagykereskedelmi piacanak Magyarorszag teriiletét tekintsiik.

IV.8. A piacmeghatarozasi folyamat eredményének megallapitasa:

79) A nagykereskedelmi piac meghatarozdsat célzo vizsgdlat sordan a kovetkezo
megdllapitasokat tessziik:

a) A villamos energia nagykereskedelmi piac a termelok és az elsodleges forrasbol
szarmazo villamos energia értékesitési jogaval rendelkezd kereskedok, valamint
a nem végfelhaszndlasi célbol vasarlo kereskedok kozti villamos energia
adasvételi tranzakciok dsszességét jelenti. A villamos energia elsédleges forrdsa
magdba foglalja a belfoldi termelést és a tranzittal csokkentett villamosenergia-
importot.

b) A rendszerszintii szolgaltatdas biztositisa érdekében magyar dtviteli
rendszeriranyitonak (MAVIR ZRt.) értékesitett villamos energia a torvényi
definicio szerint nem része a nagykereskedelmi piacnak.

c) A kereskedok egymds kozti mdsodlagos villamosenergia-értékesitési
tranzakcioibol adodo halmozodasok figyelembevétele nem indokolt a
piacmeghatdrozds sordn.

d) A teljesitmény és energia termékek Iényegileg nem kiilonboznek, azaz
ugyanazon termék kétféle értékesitési formdjarol van szo.
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e) A HTM-ek rendszere, és a kindlati aggregalds ezzel dsszefiiggd kovetkezményei
miatt jelenleg nincs megbizhato informdcio a csucs- és csucson kiviili idoszak
keresleti és kindlati viszonyainak differencialt elemzésére, emiatt a két idoszak
megkiilonboztetése nem lenne kelloen megalapozott. Ezen okndl fogva a
piacmeghatdarozdas soran - a vigsgdlt piaci szereplok kdrdra torténd tévedés
kockazatanak minimalizdldsa érdekében - a csucsiddszaki és a csucsidoszakon
kiviili villamos energia nagykereskedelmi értékesitést egy piacként kell
azonositani.

f) A megujulo energiaforrdsbol nyert energidaval és hével kapcsoltan termelt, a
kotelezd atvétel keretében, hatosagi daron értékesitett villamos energia termelése
és értékesitése egyedi szabdlyozds ala esik, ezért az érvényes jogszabadlyi
kornyezetben nem tekintheto a nagykereskedelmi piac részének.

g) A halozati (atviteli- és elosztohdlozati) veszteség potlasdra szolgadlo energia
beszerzése specidlis vevok feladata és specidlis szabdlyok alapjan torténik, igy
annak ellenére, hogy a piac kindlati oldala ugyanaz, mint a nagykereskedelmi
piac(ok) esetében, a specidlis jellemzok miatt é6nallo piackeént sziikséges kezelni
és vizgsgalni.

h) Mivel belfoldi termelésii és az importdlt villamos energia egymadst helyettesiti, a
két forrasbol szarmazo kindlat ugyanazon nagykereskedelmi piac része.

80) A fentiek alapjan a vizsgdlat sordan azonositott nagykereskedelmi villamos energia
piac:

A magyarorszagi villamos energia nagykereskedelmi piac, amelyen, Magyarorszag hatdarain
beliil a hazai termelok, illetve a belfoldi termelés hosszutivu megdllapodas keretében
megszerzett kizarolagos értékesitési jogaval rendelkezo kereskedok, a belfoldon értékesito,
importalo kereskedok és a nem végfelhaszndldasi célbol vasdarlo kereskedok kozti
villamosenergia-kereskedelem zajlik. A villamos energia nagykereskedelem foldrajzi piaca
Magyarorszag teriilete.
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V. A verseny hatékonysaganak elemzése

1) A Hivatal az érintett piacon megfigyelhetd verseny hatékonysaganak elemzését
strukturalis €s dinamikus tényezok vizsgalataval végezte el. El6bbiek a piaci verseny
kereteként szolgald (annak kibontakozasat segité vagy akadalyozd) piacszerkezet,
utobbiak a multban megfigyelhetd piaci folyamatok elemzését kovetelik meg. A Vhr.
105. § altal a verseny hatékonysaganak elemzéséhez megadott strukturdlis és
dinamikus szempontok koziil a nagykereskedelmi piac esetében a kovetkezok
tekinthetdek relevansnak:

a) Piaci részesedések

b) Piaci likviditas

c) Az arak alakulédsa

d) Piaci szereplok arképzési gyakorlata
e) Mas piacokra gyakorolt hatas

2) A Vhr. 105.§ d) és e) pontjaban szerepld tényezdok vizsgalata (felszabalyozasi és
leszabalyozasi elszdmolasi 4ar kozti kiilonbség, illetve a felhasznalok
szolgéltatovaltasanak mértéke) értelemszeriien csak a rendszerszintli szolgaltatasok
piacan ¢és a kiskereskedelmi piacon értelmezhetdk, ezért ezen tényezok vizsgalatatol
a nagykereskedelmi piac elemzésekor eltekintettiink.

3) A Hivatal a verseny hatékonysaganak elemzése soran arra keresett valaszt, hogy az
érintett piacként azonositott nagykereskedelmi piacon megfelelden hatékony-e a
verseny.

V.1. A piaci struktira (piaci részesedések) vizsgalata

4) A piaci verseny hatékonysaganak alapvetd meghatarozoja a piaci struktara, melynek
legnyilvanvalobb kifejez6dési formdja a piaci szereplok egymdashoz viszonyitott
pozicioja, a szereplok piaci részesedése. A hazai villamos energia nagykereskedelmi
piacan kiemelt fontossaggal birnak az éves szerzddések, ezért jelen dokumentumban
a magyar nagykereskedelmi villamosenergia-piaci részesedések vizsgalata a
legutolso teljes piaci évre vonatkozo, 2007. évi adatok alapjan torténik.

5) A nagykereskedelmi piac értékesitési oldalan a kdvetkez6 szerepldk talalhatok:

a) A hazai termeldi kapacitdsok tilnyomo tobbségét HTM-ekkel lekotd, egytttal
hosszu tavi importszerzodésekkel is rendelkez6 MVM Trade Villamosenergia
Kereskedelmi ZRt. (a tovabbiakban: MVM Trade ZRt).

b) A kapacitasaikkal sajat maguk rendelkez6 termeldk (Dunamenti Erémi ZRt. -G1
blokk, Matrai Erémi ZRt. -I-II. blokkok, Vértesi Eromi ZRt, és kisebb
teljesitményti termel6k).
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c) Az importforrasokkal rendelkezd kereskedok (CEZ Magyarorszag Kft, D-
Energia Kereskedelmi Kft, Energy Capital Energiakereskedd Kft, valamint tovabbi,
kisebb volumenben importald kereskeddk).

6) A Vhr. 105. § a) pontja alapjan a piaci verseny hatékonysdganak elemzésekor a
Hivatal figyelembe veszi az érintett piacon miikodé harom legnagyobb piaci
részesedéssel rendelkezd engedélyes egyiittes piaci részesedését. Az engedélyesek
piaci részesedésének vizsgalatakor a Vhr. 106. §-anak megfeleléen az engedélyes,
illetve az éltala a Tpvt. szerint irdnyitott vallalatok, valamint az 6t iranyit6 vallalat,
illetéleg az engedélyest iranyitd vallalat altal iranyitott vallalatok (a tovabbiakban:
azonos tulajdonosi korhoz tartozd engedélyesek) piaci részesedését egyiitt kezeljiik.

7) A Vhr.-ben szereplé mutatd a piac koncentraltsagat fogja jelezni, ami
Osszefliggésben allhat a verseny hatékonysagaval: minél koncentraltabb a piac, annal
kisebb az esélye annak, hogy azon hatékony verseny kialakulhasson.

8) A piaci részesedések vizsgalatakor a Hivatal a kovetkez6 megfontolasokat tartotta
szem elott:

a) A Hivatal az egyéni szereplok (vallalkozasok, engedélyesek) piaci
részesedésekor a Vhr. 104. § a) pontjanak megfeleléen az azonos tulajdonosi
csoporthoz tartozd engedélyesek részesedését 0sszevonta. Az 4. szdmu tablazat
elsd oszlopa az érintett tulajdonosi csoportot jelzi, a masodik az adott tulajdonosi
csoporthoz tartoz6 engedélyesek pontos cégneveit tartalmazza.

b) A részesedések szamitasat kétféleképp keriilt elvégzésre: egyrészt az értékesitett
villamos energia mennyisége (MWh), masrészt a villamosenergia-értékesités
arbevétele (ezer Ft) alapjan. A két moddszer 1ényegében azonos eredményre
vezetett.

c) A kereskedelmi engedélyeseknél feltiintetett értékek nem egyeznek meg azok
Osszes, hazai nagykereskedelmi piacon (mas kereskeddnek) torténd
értékesitéseivel, csupan ezen értékesitések importbol szarmazd — aranyositott -
részét tartalmazzadk. Mivel a kereskedelmi tevékenység portfolidgazdalkodasi
jellege miatt az egyes kereskeddi villamosenergia-értékesitésekhez nem
rendelhetd hozza azok pontos szdrmazési forrdsa (eredete), ezért a Hivatal jelen
esetben egyszerli aranyositast alkalmazott: feltételezte, hogy adott kereskedd
import beszerzéseinek ugyanakkora hdnyada keriil a nagykereskedelmi piacra,
mint amekkora adott kereskedd Osszes értékesitéseiben a nagykereskedelmi
piacra torténd értékesitések aranya. (A kereskeddi import figyelembe vételekor
két szélséértek képzelhetd el: az egyik, hogy a teljes import a hazai
nagykereskedelmi piacra dramlik, a masik, hogy az import kizardlag exportra és a
feljogositott fogyasztonak torténd értékesitésre forditdodik. A szamitasok azt
mutatjak, hogy ezen szélséértékek altal meghatdrozott intervallumban a piaci
koncentracié mértéke mindvégig rendkiviil nagy.)

Ertékesitett Villamosenergia-
Tulajdonosi villamos Piaci értékesités Piaci
csoport Tarsasag (engedélyes) energia részesedés | arbevétele részesedés
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MWh % eFT %
MVM MVM Trade ZRt. 26 983 906 76,37 401 867 828 78,66
Vértesi Eromii Kft. 1232283 3,49 17 440 053 3,41
CEZ CEZ Magyarorszag Kft. 1625530 4,60 19376 318 3,79
RWE Matrai Erémi ZRt. 1094 891 3,10 11532177 2,26
Korlea Energy Capital Energiakereskedo Kft. 789 422 2,23 9907 246 1,94
Electrabel Dunamenti Erémii ZRt. 819 192 2,32 11 989 190 2,35
Electrabel Magyarorszag Kft. 133 784 0,38 1 843 544 0,36
EdF D-Energia Kereskedelmi Kft. 632 892 1,79 8 006 084 1,57
EON E.ON Energiakereskedo Kft. 252 988 0,72 3276195 0,64
DKCE Kft. 136 444 0,39 2 063 705 0,40
Egyéb 1 631619 4,62 23 568 421 4,61
Osszesen 35332951 100,00 510 870 760 100,00

4.szamu tablazat: A hazai nagykereskedelmi piaci szereplék tulajdonosai és piaci részesedéseik (2007, MEH

9)

10)

11)

adatbazis)

A szereplok piaci részesedéseinek vizsgalata azt mutatja, hogy a kindlati oldalon
harom legnagyobb piaci részesedéssel rendelkezd engedélyes egyiittes részesedése
meghaladja a 84 %-ot. Az azonos tulajdonosi csoporthoz tartozd engedélyesek
részesedését a Vhr. 106. §-anak megfeleléen Gsszevonva a harom legnagyobb
szerepld (tulajdonosi csoport) egylittesen a nagykereskedelmi piacon 88 %-o0s
részesedést tudhat magaénak. A piaci koncentracionak ez igen magas foka, ami a
verseny szempontjabol nagyon kedvezdtlen piaci strukturat jelent. A strukturalis
problémat - a verseny szempontjabol - tovabb sulyosbitja, hogy a magas egyiittes
koncentracio mogdtt nem harom azonos piaci részesedéssel rendelkezd szerepld all:
a legnagyobb szerepld egymagaban 80 %-os részesedést tudhat magaénak.

Az egyetlen (2007.) évre vonatkozo piaci részesedések statikus mutatok, ezért
értékelésiikkor két tovabbi tényezot kell figyelembe venni, amelyekbdl kovetkeztetni
lehet a piaci verseny fejlodésének iranyara:

a) Az elmult években hogyan alakultak a piaci részesedések: a koncentracid
mértéke valtozatlan volt, vagy fokozatosan csokkent?

b) Az elkdvetkezd években, kiilondsen a vizsgalt idohorizonton (1-1,5 év) varhaté-e
a piaci koncentracio csokkenése €s a verseny intenzitasanak névekedése?

A fenti a) ponttal kapcsolatban a Hivatal megéllapitotta, hogy a piaci koncentracid
mértéke a 2003. évi piacnyitds 6ta kis mértékben enyhiilt. A harom legnagyobb piaci
részesedéssel rendelkezd engedélyes egyiittes piaci részesedése 2004 és 2007 kozott
95 %-r6l 84 %-ra csokkent. (Az azonos tulajdonosi csoporthoz tartozd engedélyesek
piaci részesedését Osszevonva a harom legnagyobb piaci részesedéssel bird
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12)

13)

tulajdonosi csoport egyiittes piaci részesedése 97 %-rol 88 %-ra csokkent.) A piaci
koncentrécio lassi csokkenése abbdl fakadt, hogy a piacra 1épd kereskeddk jelentds
villamosenergia-importot bonyolitottak le, a szabad kapacitasokkal rendelkezd
termeldk pedig a szabad piacon értékesitették folos kapacitasaikat. A piaci
koncentracio tovabbi csokkenésének azonban a hatarkeresztezd kapacitasok és a
HTM-el le nem kotott kapacitasok sziikdssége kemény korlatot szab. A
nagykereskedelmi piac szerepldinek elsddleges villamosenergia-forrasokhoz vald
korlatozott hozzaférése tehat nagy mértékben behatirolja a piaci koncentracio
csOkkenését és a lehetséges verseny mértékét.

A fenti b) ponttal kapcsolatban az elsddleges villamosenergia-forrasokhoz valo
hozzaférés korlatait 0j erémiivi kapacitasok és 1j hatarkeresztezd kapacitasok
lizembe [épése képes enyhiteni. A kovetkezd harom évben (2011 el6tt) azonban a
gbnyli és a vasarosnaményi erémivek épitésétdl eltekintve nem varhato jelentésebb
teljesitményii 1) erdmiivi kapacitdsok megjelenése (€s ezen 1j beruhdzdsok is még
csak kezdeti fazisban vannak). A 1étesiilé nagyszaml, de viszonylag kis
teljesitményii, megujuld energiaforrasbol és a hulladékbol nyert energiaval iizemeld,
valamint hdvel kapcsoltan termelt villamos energiat el6allité 0j termeld kapacitas
nem ¢élénkiti a versenyt, mert ezen kapacitasokkal termelt villamos energia a kotelezd
atvétel keretében, tdmogatott aron keriil értékesitésre, igy nem lesz a
nagykereskedelmi piac része. A piaci koncentracio csokkentésének tovabbi gatjat
képezi, hogy az elkdvetkezd 5 évben megvaldsuld (lizembe 1épd) nagyerOmiivi
kapacitasok koziil kettd is (Vasarosnaményi Erdmii: 230 MW kapacitassal, valamint
a Matrai Erémi 1), 440 MW-os egysége) az MVM csoport tobbségi tulajdonaban
keriil megvaldsitasra. A MAVIR ZRt. altal kétévente elkészitendd halozatfejlesztési
terv alapjan 10j hatarkeresztezé vezetékek megépitésére keriill sor 2009-ig
Békéscsaba-Nadab, valamint 2010-ig Pécs-Ernestinovo és Sajéivanka-Rimaszombat
viszonylatdban. Azonban az igy kialakuld, felajanlhato tobbletkapacitasok ezen
vezetékek lizembe helyezését kdvetden, a szomszédos atviteli rendszeriranyitokkal
torténd egyeztetések alapjan hatdrozhatok meg (egyes nemzeti belsé halozatok
figyelembe vételével).

A piaci koncentracid csdkkenésének a 10. pont b) pontjdban felsorolt tényezékhoz
tartozd masik lehetséges Utja a HTM-es szerzddéses rendszer erdteljes atalakitasa,
illetve megsziinése. A HTM-ek megsziinése szamottevd erdmiivi kapacitds piacra
1épését eredményezi, feltéve, hogy a felszabaduld erémiivi kapacitdsok értékesitése
atlathaté, minden piaci szerepld szamdra hozzaférhetdé modon torténik és nem
ugyanazon piaci szerepld koti le azokat. A felbontott, de ugyanazon szereplék kozott
mas forméban Ujrakotott szerzédések érdemben nem valtoztatnak a jelenlegi piaci
strukturan: a jelentds piaci eré szempontjabol k6zombos, hogy a piaci koncentracié
HTM-mel, vagy ,ujratargyalt” szerzédések keretében valosul meg. Az Eurodpai
Bizottsag C 41/2005 szamu, allami tdmogatasok tigyében 2008. junius 5-én hozott
hatarozata megallapitotta, hogy az MVM ¢s az erdmiivek kozott kotott hosszatava
villamos energia vasarlasi megallapodasok tiltott allami tdmogatast tartalmaznak és
ezen tamogatdsok hat hoénapon beliill torténd megsziintetésére szolitotta fel
Magyarorszagot. A tiltott allami tdmogatds megsziintetésének elsddleges eszkoze a
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V.2.

14)

V.21
15)

16)

17)

HTM-ek felbontdsa lehet. Tekintettel arra a tényre, hogy jelen hatarozat
meghozataldig a HTM-ekkel kapcsolatos Eurdpai Bizottsagi dontéssel, illetve a
HTM-ek felbontasaval kapcsolatban hivatalos dontés rendelkezésre nem all, ezért a
verseny hatékonysidganak elemzésekor a Hivatal ezen informacidkat a piaci
koncentracié jovobeni csokkenését eredményezd konkrét tényezoként figyelembe
venni nem tudta. A HTM-ek felbontasat és a szerzddéses rendszer megsziintetését
célz6 jogszabaly elfogadasat ugyanakkor a Hivatal olyan, a Vhr. 109.§(2) szerinti, a
piacon fennalld verseny megitélése szempontjabol jelentds koriilménynek tekinti,
mely a piacelemzés ismételt lefolytatasat teszi sziikségessé.

Piaci dinamika

A piaci dinamika vizsgalatakor a Hivatal arra keresett valaszt, hogy piacnyitas
(2003) ota eltelt idészak folyamatai milyen mértékben segitették a verseny
térnyerését, vagy éppen jarultak hozza a piaci dominancia fenntartasahoz. Uj belépdk
megjelenése, novekvd piaci forgalom, csokkend (vagy a koltségek novekedésétdl
elmaradd) aremelkedés és szikiilé arrések nagy valdszinliséggel a verseny
intenzitdsanak novekedését jelzik, mig stagnald forgalom, alacsony likviditds és
folyamatos, a kornyezé piacokat meghaladd mértékli aremelkedés és folyamatosan
magas arrések a piaci verseny gyengeségét mutatjak.

Piaci likviditas
A nagykereskedelmi forgalom ndvekedése minden egyéb tényezd valtozatlansaga
esetén a likviditds novekedését és a verseny hatékonysdganak javuldsat mutatja,

annak csokkenése vagy stagnaldsa viszont kedvezdtlen folyamatokat jelez. A hazai
piaci folyamatok elemzése azonban ennél dsszetettebb képet mutat.

Az un. szabad (nem hatdsagi aras) piacon tevékenykedd kereskeddk a piacnyités
kezdeti id6szakaban alapvetden importforrasra alapoztak, majd fokozatosan sikeriilt
hazai erdmivi kapacitasokat is vasarolniuk. 2005-tdl jelentdsen megnétt a koziizemi
nagykereskedd altal lekotott, a koziizemi ellatdshoz nem sziikséges kapacitasok
értékesitésébdl szarmazod forrdsok ardnya. A kereskeddk elsddleges beszerzéseinek
novekedése azonban harom évvel a piacnyitast kdvetden lelassult, 2007-ben pedig
érezhet6en megallt a novekedés.

A fenti folyamat elsdsorban arra vezethetd vissza, hogy fokozatosan elfogytak a
szabad erémiivi kapacitdsok, az import pedig 2006-ra gyakorlatilag eclérte a
hatarkeresztezd kapacitdsok altal megengedett maximumot: az utdbbi két évben a
versenypiaci import havi 1,1-1,2 TWh szinten telitddott. Tovabbi forrasbevonasra
csak a koziizem fokozatos zsugorodasaval és a kozlizemi nagykereskedd — koziizem
szamara - feleslegessé valé kapacitasainak egyre nagyobb aranyu értékesitésével lett
volna lehetdség. A piaci szegmensek (versenypiac és koziizem) kozotti draranyok
valtozasa azonban 2007-ben a fogyasztas kozlizembe valdé visszadramlasat
Osztonozte, és lefékezte a koziizemi nagykereskedd szabad piaci értékesitéseinek
novekedését.
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Kereskedok elsodleges beszerzési szerkezete (MWh)
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18) A szabad forrasok kimeriilésével és az elsOdleges beszerzések lelassulasaval
parhuzamosan a kereskeddi engedélyesek egymas kozti, eleinte nem tal magas
titemben novekvd forgalma 2006-2007 kozott kiilondsen nagy, havi atlagban
mintegy 50 %-os ndvekedést produkalt. A kereskeddkozi forgalom ndvekedése (és a
megugrd kereskeddi exportszallitdsok) tovabbra is szamottevd likviditast
biztositottak a nagykereskedelmi piac miikodéséhez.

Kereskedok egymas kozti forgalma (MWh)
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V.2.2.
20)

21)

22)

23)

A kereskedok egymads kozti tranzakcidiban megfigyelhetdé novekedés értékelésekor
szem el6tt kell tartani, hogy a vizsgélat targyat képezé nagykereskedelmi piac az
intenziv (évi 17 TWh) kereskedokozi forgalombol minddsszesen S TWh-t foglal
magéaba. A keresked6kozi forgalom ezen feliili (igen jelentds) szeletében
tapasztalhatdé novekedés lényegében az elsddleges forrasokbol (import, hazai
termeld) szdrmazo villamos energia masodlagos kereskedelmének élénkiilését jelenti.
Az elsddleges forrasok értékesitésében megmutatkozo rugalmatlansagot azonban a
masodlagos piac nem képes feloldani, hiszen ezen tranzakciok dnmagukban nem
képesek potldlagos likviditdst vinni a rendszerbe. A vizsgalat targyat képezo
nagykereskedelmi piacértékesitések 2003-2007 kozotti vizsgalata azt mutatja, hogy a
szabad erémiivi kapacitdsok és a hatarkeresztez0 kapacitasok korlatossdga nagy
mértékben visszafogja a forgalom ndvekedésének iitemét.

Az arak alakuldasa

Az arak tobb éves idotavban megfigyelt valtozésa fontos informacioval szolgalhat a
piaci verseny intenzitdsardl. Adott piac arainak egy Osszehasonlitasi alapként
szolgalo, hatékony piac araihoz képest mért csokkenése (vagy stagnalasa) a piaci
verseny erdsodését jelezné, az arak folyamatos, a koltségeket és a lehetséges
Osszehasonlitd arakat meghaladd emelkedése ezzel szemben a verseny alacsony
szintjét és piaci erd meglétét valoszinlisitené.

Jelen esetben a Hivatal a német OTC piacokon (t6zsdén kiviili villamosenergia-
kereskedelem soran) értékesitett havi és éves base-load (zsinor) termékek arainak
alakulasat tekinti 0sszehasonlitasi alapnak. A német piac nagy likviditasu, a kdzép-
eurdpai régid araira igen erds befolyassal bird piac. Amennyiben feltételezziik, hogy
a viszonylag likvid és érett német villamosenergia-piac képes reagalni a nemzetkozi
tiizeléanyag arak valtozasara, akkor azt varhatjuk, hogy erre egy hatékonyan
versenyzd hazai villamosenergia-piacnak is képesnek kell lennie. A viszonyitasi
alapnak tekintett villamosenergia-piacokon megfigyelhetd kdzéptava arvaltozasok a
nemzetkozi tlizeldanyagarakon kiviil bizonyos egyedi, az adott orszagra/piacra
jellemzd tényezd valtozasara (ilyen pl. a kapacitdsegyensuly alakuldsa) is erdsen
reagalnak. Az artrendek Osszehasonlitasa mindezen tényezok figyelembe vételével
fontos és értékelhetd része a piaci dinamika elemzésének.

A hazai keresked6i beszerzési arakra vonatkozo informaciok értékelésekor fontos
annak figyelembe vétele, hogy csucs és zsindrtermékek arara vonatkoz6 megbontas
hidnyaban a hazai atlagarak abszolut értékben nem 0sszevetheték a német OTC piac
termékdraival. A kiilonbozd villamosenergia-termékek (zsindr, csucs ¢és volgy
termékek) aranak egyiittmozgéasa azonban lehetévé teszi, hogy atlagarak és egyedi
termékarak valtozasat mérjiik Ossze. Az arak tobb éves valtozdsanak irdnya, vagyis
az arvaltozasok dinamikdjanak 0sszehasonlitasa modszertanilag elfogadhato eszkoz a
verseny intenzitasdnak értékelésére.

A Hivatal a piacmeghatarozas soran definialt és a piaci részesedések szamitasakor
alkalmazott nagykereskedelmi piacmeghatarozas mellett fokozottan vizsgalta a
kereskeddi beszerzési arakat. Ennek oka részben az, hogy a kereskeddi beszerzésekre
vonatkozolag tényszerli adatok, mig a piacmeghatarozds soran definialt
nagykereskedelmi piac esetében csak kozvetetten kiszamitott értékek allnak
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24)

25)

rendelkezésre. A kereskeddi beszerzési arak fokozott vizsgalata és figyelembevétele
masrészrol azért sziikséges, mert a kordbban meghatarozott nagykereskedelmi piacon
a piacnyitastol egészen 2008-ig nagy részaranyt képviseltek a koziizemi
szolgéltatoknak torténd értékesitések, melyek ara hatosagilag szabalyozott volt és
ezért ezen darak vizsgdlata nem ad informaciét a piaci viszonyokrdl, igy azt
figyelembe venni nem lehet.

A hazai kereskeddi beszerzési arak német OTC piaci arakkal vald Osszevetése azt
mutatja, hogy a hazai szabad piaci arak viszonylag hasonld iitemben emelkedtek,
mint a német OTC piac havi és éves arai. Az egyes kereskeddi beszerzési forrasok
tekintetében azonban némiképp eltérd aralakulas figyelheté meg: mig az importbol
¢s hazai termelOktdl beszerzett villamosenergia-arak utébbi 5 évben megfigyelhetd
trendje lényegében megegyezik a német OTC piaci arak trendjével, a koziizemi
nagykereskedd szabad piaci értékesitései lényegesen eltérd, magasabb novekedési
iitemet produkaltak. (Az abrdn a szaggatott vonalak jelzik az egyes kereskeddi
beszerzések artrendjét —lasd: ,,Linearis™)

KereskedOk beszerzési arai (Ft/kWh)

——Hazai erémd —— Kozlzemi nagykereskedd
—— Import — — Linearis (K6zlizemi nagykeresked6)
--- Lineéris (Import) - - - Lineéris (Hazai erém)

7. sz. abra. Forras: MEH

A 7. szdmu abran jol latszik, hogy egészen 2006 végéig a koziizemi nagykereskedd
szabad piaci értékesitéseinek atlagara alatta maradt a kereskeddk mas iranyu
beszerzési darainak (importbol, hazai erémiibél, mdas keresked6tdl torténd
beszerzések), 2007-t61 kezdddden viszont hatarozottan meghaladta azokat. (A
vonatkoz6 arak abszolut értékének Gsszevetése az esetlegesen eltérd termékdsszetétel
miatt nem célszerli, az arvaltozasok iitemében megfigyelhetd eltérések azonban
jelentds informacidtartalommal birnak, feltételezve, hogy a termékdsszetételben
bekovetkezd valtozdsok mértéke nem magyardzza az atlagarakban bekovetkezd
valtozasokat.) A koziizemi nagykereskedd értékesitési arainak novekedési iiteme
tehat a vizsgalt 4 éves iddintervallumban érzékelhetéen meghaladta a (német OTC
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piaci) benchmark arakat jol kovetd egyéb kereskeddi beszerzési arak novekedési
iitemét. (Az arvaltozasokban mutatkozo eltérést a csatolt dbran szerepld, az egyes
kereskedoi beszerzésekre illesztett linearis trendvonalak eltéré meredeksége jelzi.)

26) A hazai piac kisebb piaci részesedéssel rendelkez6 szerepldinek (szabad kapacitassal
rendelkez6 erémiivek, importal6 kereskedok) nagykereskedelmi piaci értékesitési ara
a vizsgalt idészakban egyiitt mozgott a versenyzOnek tekintett (vagy versenynek
jobban kitett), likvid német piaccal, mig a legnagyobb piaci részesedéssel rendelkezd
szerepld szabad piaci értékesitéseinek artrendje elszakadt attol. A hazai
nagykereskedelmi piacon donté befolyassal rendelkezd szerepld szabad piaci (tehat
hatdsagi arszabalyozasnak nem kitett) értékesitései sordn képes volt a tobbi
szereplénél magasabb arndvekedést elérni. Mindez a (hazai nagykereskedelmi
piacon) legnagyobb piaci részesedéssel rendelkezd szerepld piaci erejének meglétére
utal.

V.2.3. Szereplok arképzési gyakorlata

27) A kiilonb6z0 nagykereskedelmi piaci szereplok (erdmiivek ¢és kereskeddk)
tevékenységének jovedelmezdségét jelz6 mutatok Osszevetése jelen esetben - tobb
okbol kifolydlag - nem célravezetd. A piaci szereplok tevékenységének csak egyik,
¢s nem elkiilonithetd szeletét teszi ki a piacmeghatidrozas soran definialt
nagykereskedelmi tevékenység, igy annak jovedelmezdségének elkiilonitett
vizsgalata megfeleld szétvalasztasi rezsim hianyaban egyeldre nem lehetséges. (Az
erdmivi szabad piaci értékesitések eredményessége nem elkiilonithetd a HTM-es
értékesitések eredményességétol, hasonloképp nem valaszthaté le a kereskeddk
Osszetett kereskedelmi tevékenységérdl a nagykereskedelmi tevékenység.)

28) A bevett, de e helyiitt nem alkalmazhaté vizsgélati eszk6z6k hasznalatat a Hivatal
kozelitd eszkozzel, a keresked6k importbeszerzési és kereskeddi tovabbértékesitési
arainak vizsgalataval helyettesitette. (Az egyes, a nagykereskedelmi piacon
jelentdsebb szereplonek mindsiild kereskeddk iddsoros adatainak elemzése helyett
azért valasztotta az Osszesitett adatok bemutatdsat, mert tobben kozilik csak az
utobbi egy-két évben kezdték meg tevékenységiiket.) A vonatkozd drak vizsgalatat
kovetéen megallapithatd, hogy a kereskedok nagykereskedelmi piaci értékesitéseinek
atlagara - egészen 2007 6széig, a 2008. évi értékesitési célu beszerzésiikig - nem
haladta meg szignifikdnsan az importbeszerzések arat.
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Keresked6k importbeszerzéseinek és kereskeddi
értékesitéseinek atlagara (Ft/kWh)
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8. sz. abra. Forras: MEH.

29) A fenti, kereskeddi arakat bemutat6 abra nem tartalmazza a koziizemi nagykereskedd
vonatkoz6 adatait. A nagykeresked6i adatok elkiiloniilt elemzésének indoka
elsésorban az el6zd fejezetben a kereskedOknek torténd nagykereskedelmi
értékesitések arainak valtozasara vonatkoz6 megallapités.

Az MVM beszerzési és értékesitési arainak alakulasa (Ft/kWh)
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9. sz. abra. Forras: MEH.

30) A koziizemi nagykereskedd beszerzési arai a HTM-eken keresztiil torténd erdmiivi
beszerzéseinek és importbeszerzéseinek sulyozott atlagarabol all (vagyis a Hivatal
eltekintett a nagykereskedelmi piacnak részeként nem azonositott kotelezd atvétel
figyelembe vételétdl), értékesitési arai a kereskeddnek torténd szabad piaci, illetve a
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31)

V.24.
32)

33)

koziizemi szolgaltatoknak szabalyozott aron torténd értékesitésekbol tevodik dssze.
A 9. szamu &bra vilagosan mutatja, hogy 2007-t6] kezd6dden hatdrozott javulas
kovetkezett be a koziizemi nagykereskedd tevékenységének jovedelmezdségében,
ami elsdsorban a szabad piaci (kereskedOknek torténd) értékesitési arak drasztikus
novekedésének volt koszonhetd. Az is jol latszik, hogy a kdziizemi nagykereskedd
beszerzési arainak 2008. évi jelentds emelkedését értékesitési arrése csokkenése
nélkiil képes volt tovabbharitani nagykereskedelmi (kereskeddknek és egyetemes
szolgéltatoknak torténd) értékesitései soran. Ez a tény piaci erejére utal.

A nagykereskedelmi piaci szereplok arképzési gyakorlatanak elemzése soran
megallapithatd, hogy a nagykereskedelmi piaci értékesitések arrése a kereskeddk
tekintetében a vizsgalt iddszakban meglehetésen alacsony volt, a koziizemi
nagykereskedd (MVM Trade ZRt) esetében viszont 2007-t6l jelentds mértékil,
érvényesithetd arrés novekedés kovetkezett be, ami a 2008. évi liberalizacios 1épcsd
utdn (és a koziizemi szolgéltatoknak torténd értékesitési darak hatdsagi
arszabalyozasanak megsziinését kovetden) is megmaradt.

Mas piacokra gyakorolt hatds

A nagykereskedelmi piac miikodése mind a kiskereskedelmi piacra, mind a
rendszerszintli szolgaltatasok piacaira erds hatassal van. A kiskereskedelmi piaci
jelenlét alapvetd feltétele, hogy adott piaci szereplé a nagykereskedelmi piacon
megfeleld mennyiségli és termék Osszetételii villamos energidhoz jusson, amit
kindlni tud a fogyasztoknak. Megfeleld likviditasu és hatékony nagykereskedelmi
piac hianydban tehat a kiskereskedelmi piaci verseny feltételei sem adottak. Az
MVM csoportot leszamitva jelenleg egyetlen kiskereskedelmi piaci szerepld sem
rendelkezik olyan termeldkapacitidssal, amely teljes mértékben képes lenne
biztositani a  kiskereskedelmi  piaci igények kielégitéséhez  sziikséges
termékosszetételt. Ez a piaci erd atvitelének lehetdségére utal, melyet a Hivatal a
jelentds piaci erd vizsgélata soran vizsgal.

A nagykereskedelmi piacon megfigyelhetd hatékonysagi problémak alapvetden
befolyasoljak a rendszerszintli szolgaltatasok piacdn a versenyfeltételeket. Ennek
egyik oka az, hogy a kindlati szereplok a két piacon részben atfedik egymast: a
rendszerszintli  szolgaltatdsok nyujtdsara képes erOmiivek ¢és kereskeddk
rendelkezésre allo kapacitasaikat a nagykereskedelmi piacon és a rendszerszintii
szolgéltatdsok piacan egyarant felajanlhatjak (bar az atjarhatosdg a jogszabalyok és
szabalyzatok altal nagyon korlatozott, valamint a rendszerszintii szolgaltatasok
tekintetében a termeldknek a VET 5. § (1) felajanlasi kotelezettséget ir eld). A masik
kapcsolodasi pont, hogy egy hatékony és likvid nagykereskedelmi piac noveli a piaci
résztvevOk azon képességét, hogy menetrendi eltéréseiket rovid tavh ligyletetekkel
kezeljék. Ezért egy hatékonyan miikodoé nagykereskedelmi piac csokkenti az atviteli
rendszeriranyitéi kiegyenlitd energia irdnti keresletet és hatékonyabb miikddésre
készteti a rendszerszintli szolgaltatdsok piacat. A hazai nagykereskedelmi piac
hatékonysaga ¢és likviditdsa azonban nem egyelére éri el azt a szintet, ami ezt a
hatékonysagi nyomast kdzvetithetné a rendszerszintli szolgaltatasok piaca felé.
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VI. Jelentos piaci ero (JPE) vizsgalata

1)

A VET 107.§ (2) szerint, amennyiben a piacelemzés alapjan az azonositott valamely
piacon a verseny nem kelléen hatékony, a Hivatal jelentds piaci erével rendelkezd
engedélyesként azonosithatja azt az engedélyest, amelyik piaci er6félényben, azaz
olyan piaci helyzetben van, amely Ilehetévé teszi, hogy tevékenységét a
versenytarsaitol, a tevékenysége végzésével Osszefiiggd szerzodésekben részes mas
engedélyesektol és vallalkozasoktol, valamint végsé soron a felhasznaldktol
nagymértékben fiiggetleniil folytassa.

VI.1. Piaci részesedések meghatarozasa

2) A vizsgalati kritériumok koziil kiemelt, de nem kizarolagos szerepe van a piaci
részesedés vizsgalatanak. Itt a Hivatal azt vizsgdlja, hogy mekkora a legnagyobb
piaci szerepld részesedése. A versenyjogi gyakorlatban a JPE meghatarozas
szempontjabol a kdvetkezd hatarértékeket alkalmazzak:

a) 25 % alatt szinte kizart
b) 40 % alatt nem valoszinii
c) 50 % felett nagyon valoszinii a JPE megléte.

3) Mindhérom esetkorben a Hivatal hasonlé stllyal veszi figyelembe a jelentds piaci
er6é megallapitasa soran a VET 107. § (3) bekezdésben valamint a Vhr. 106. §-dban
foglalt koriilményeket. Mig azonban 50 %-os részesedés felett a figyelembe veendd
koriilmények els6sorban a JPE mindsités aldli kivétel bizonyitékaként jonnek
szdmitasba, addig a 25 % alatti piaci részesedés esetében az egyéb figyelembe
veendd feltételek a JPE meglétét bizonyithatjak.

4) A piaci részesedések vizsgélata sordn az egyes szereplok kozti részesedések a
kovetkezd képet mutattak:

Tulajdonos | Tarsasag (engedélyes) MWh % eFT %
MVM MVM Trade ZRt. 26 983 906 76,37 | 401 867 828 78,66
Vértesi Eromi ZRt. 1232283 3,49 17440053 3,41
CEZ CEZ Magyarorszag Kft. 1625 530 4,60 19376318 3,79
RWE Matrai Erémi ZRt. 1094 891 3,100 11532177 2,26
Korlea Energy Capital Energiakereskedd Kft. 789 422 2,23 9907 246 1,94
Dunamenti Eromi ZRt. 819 192 2,32 11989 190 2,35
Electrabel
Electrabel Magyarorszag Kft. 133 784 0,38 1 843 544 0,36
EdF D-Energia Kereskedelmi Kft. 632 892 1,79 8 006 084 1,57
E.ON E.ON Energiakeresked6 Kft. 252 988 0,72 3276 195 0,64
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DKCE Kft. 136 444 0,39 2063 705 0,40
Egyéb 1631619 4,62 | 23568421 4,61
Osszesen 35332951 100,00 | 510 870 760 100,00
10. szamu abra. Forras: MEH.
5) A fentiek szerint a legnagyobb piaci részesedéssel rendelkezd szerepld az MVM.

Trade ZRt, melynek kozel 76 %-os piaci részesedésével szemben a tobb szerepld
egyikének a részesedése sem éri el az 5 %-os hatart.

VI.2. Kiegyenlito vasarloero vizsgalata

6)

7)

8)

A kiegyenlité vasarloerd erds alkupozicioban 1évd vevd jelenlétét jelenti, ami
jelentdsen korlatozhatja az eladoi oldalon 1évé nagy piaci részesedéssel rendelkezd
vevOknek az elado teljes arbevételén beliili részardnya, a vasarlok arrugalmassaga és
informaltsaga, valamint a — vasarloi igények kielégitéséhez sziikséges —
nagykereskedelmi piaci kindlat mértéke hatarozza meg.

A vevoknek az elado teljes arbevételén beliili részaranyanak vizsgélata az mutatja,
hogy az MVM Trade ZRt. Osszes villamosenergia-értékesitésének 83 %-at harom
(2007. december 31-ig koziizemi, 2008. januar 1-jét6l egyetemes) szolgaltatoi
hattérrel rendelkezd cégesoport, az E.ON, az RWE ¢és az EDF kéti le. (Az MVM
csoport dsszes nagykereskedelmi piaci értékesitésén beliil Iényegében azonos aranyt,
84 %-ot tesz ki a harom cégcsoport.)

Az MVM Trade ZRt. 2007. évi villamos energia értékesitésének vasarlok szerinti
megoszlasa a kovetkezd volt (MWh-ban):

Koziizemi N
' ‘ Elosztas | Kereskedés | Osszesen %
Tulajdonosi csoport | szolgaltatas
E.ON 9694641 | 1672667 | 404995 | 11772304 | 35,98
RWE 10224 886 | 1479 459 0 11704 345 | 35,77
EDF 3188 150 | 402150 186 640 3776939 | 11,54
E.ON + RWE + EDF 83,30

9)

11. sz. abra: Az MVM Trade ZRt. értékesitései vasarlok szerint 2007, MEH adatbazis

A 11. sz. abran szerepld cégcsoportok vasarlasai jelentds részaranyt képviselnek az
MVM arbevételében, ami Onmagaban a kiegyenlitd vasarloerd meglétét
valosziniisiti. Az érintett cégcsoportok gazdasagi erejét, a magyar piacon betdltott
szerepét és az MVM-hez fliz6d6 kapcsolatait tekintve azonban a kovetkezd, az
érintett szereplok alkuerejét érintd tényezdket sziikséges megemliteni:
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a) Az RWE a Matrai Eréml ZRt-n keresztiil az MVM egyik legfontosabb HTM-es
partnere, ¢évi 3,7-4,1 TWh értékesitéssel. A Matrai Erémili szabad piaci
értékesitése egy 2011-ig sz6l6 kozéptavu (7 éves) szerzddés értelmében teljes
egészében az MVM Partner részére torténik. A Matrai Erdmli az MVM-el
kozosen 2013-ra egy uj, 440 MW-os blokk iizembe 1épését tervezi. A MVM 25%
+ 1 szavazat részesedéssel rendelkezik a Matrai Eromi ZRt-ben, és 10,54%-0s
részesedéssel az ELMU Nyrt-ben. Az RWE a foldgaz kiskereskedelmi piacan is
szdmottevo részesedéssel rendelkezik. A fentiek fényében megallapithato, hogy a
két cégcsoport kozti kapcsolatokban elsdsorban a kooperativ elemek dominalnak.

b) Az E.ON termeldi oldalon sem HTM-es szerzddéssel, sem tulajdonosi
kapcsolattal nem kotédik az MVM-hez, jelent6s kiskereskedelmi és foldgaz piaci
pozicidja révén jelentds alkuerdvel rendelkezik. A gonyli erémii (400 MW-os
foldgaztiizeléstit CCGT egység) 2011-ben varhato tizembe 1€épése tovabb noveli a
cégesoport hazai szerepét.

c) Az EDF a Budapesti Erdmii ZRt. és a Pannon Héer6mt révén HTM-es partnere
az MVM-nek (évi 1-1,5 TWh értékesitéssel), tovabba Budapest hdellatdsanak
monopolszerepldje.

10) A vasarlok arrugalmassaginak és a vasarloir igények kielégitéséhez sziikséges
nagykereskedelmi kindlat vizsgalata soran a kiegyenlitd vasarloeré valoszinliségét
tovabb csokkentd eredményre jutottunk. A hivatkozott cégcsoportok alkuerejét
jelentdsen csokkenti, hogy a VET a kereskeddi engedéllyel rendelkezd egyetemes
szolgéltatokat kotelezte a kozlizemi ellatasbol kikeriild, de egyetemes szolgéltatasra
nem jogosult végfelhasznalokkal torténd szerzodéskotésre (a kiskereskedelmi piacon
jelentds piaci erdvel rendelkezd engedélyesek pedig kotelezhetdk egyetemes
szolgaltatasi engedélykérelem beadéasara). Ennek kovetkeztében az érintett
kereskedok 4altal ellatott felhasznalok kozott a tobbi kereskeddhoz képest sokkal
nagyobb aranyban taldlhatoak kozepes és kisfelhasznalok, ami olyan fogyasztasi
profilt eredményez, amely mdas forrasbol (importbdl, vagy erdmiivi szabad piaci
értékesitésbol) jelenleg nem elégithetd ki. A vevOk arrugalmassaga tehat kicsi,
igényeik kielégitéséhez sziikséges nagykereskedelmi kindlat pedig elégtelen. Ezen
tényezOk a kiegyenlité vasarloerd mértékét — jelentdsen - csokkentik.

11) A Hivatal elemzése sordn arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy a kiegyenlitd vasarlderd
mértéke nem elég nagy ahhoz, hogy egy nagy (50 %-nal jelentdsen nagyobb) piaci
részesedéssel rendelkezd szerepldt meggatolhatna piaci erejének érvényesitésében.

VIL.3. Belépési korlatok és potencialis verseny vizsgalata

12) Akér a monopolhelyzetben 1év0 szerepld tevékenységét is korldtozza, ha jelentds
potencialis versennyel szembesiil, azaz a piac kdnnyen megtamadhat6. Ekkor egy
esetleges aremelés esetén 11j szerepldk 1épnének be a piacra, leszoritva az arakat és
piaci részesedés-vesztést okozva az inkumbens (jelentds piaci erdvel rendelkezo
piaci szerepld) szamdra. Amennyiben azonban - rendszerint a belépési korlatok
magas volta miatt - nehéz a piacra l1épni, az inkumbensnek nem kell a potencialis
verseny hatésaitdl tartania, s képes kihasznalni a piaci erejét.
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13)

14)

15)

16)

A nagykereskedelmi piacra vald belépésnek adminisztrativ és technoldgiai korlatai
egyarant vannak. Termeldi ¢és kereskedelmi tevékenység végzése a magyar piacon
engedélykateles, ami hatdsagi feliigyeletnek van kitéve. A nemzetkozi gyakorlatban
elfogadott jogi akadalyok azonban eltorpiilnek az objektiv korlatok mellett. A
(nagy)kereskedelmi tevékenységbe torténd belépés a kis tokeigény ellenére az import
¢s erémiivi kapacitdsokhoz valé korlatozott hozzaférés miatt nem tervezhetd. A
termeloként torténd belépést (vagy vertikdlis integracid kiépitését) ugyanakkor
szdmos mds tényezd mellett a jelentds beruhdzasi igények és a projektek hossza
atfutasi/megvalositasi ideje korldtozza. Tovabbi problémat jelent, hogy hatékonyan
miikodo, kelléen likvid nagykereskedelmi piac hianyaban a fliggetlen erédmiivi
befektetok piacra 1€pési hajlandosaga csokken.

A villamosenergia-igények gyors {itemben torténd novekedése, vagy a
termelOkapacitasok kozeljovoben torténd, gyors ilitemben (egy iddben) torténd
bezardsanak perspektivdja adott esetben képes lehet kompenzélni a belépési
korlatokbol fakado ellendsztonzést. A hazai nagykereskedelmi piacon azonban egyik
feltétel sem adott: a villamosenergia-igények mérsékelt ndvekedési iiteme ¢és a
termeldkapacitasok  fokozatos (idében elnyujtott) bezarasi iitemterve azt
valosziniisiti, hogy az elkdvetkezd harom évben nem vérhatd jelentds mértékii
igénynovekedés vagy kapacitashiany.

A kereskeddként és termeldként torténd piacra 1épés eltérd mértékii belépési korlatait
jol mutatja a piacra 1épdk Osszetétele. A piacnyitds ota eltelt 5 évben - a koziizemi
szolgéltatok és erOmiivek kereskedelmi engedéllyel rendelkezd kapcsolt
vallalkozésait leszamitva - hozzavetdlegesen 20 aktiv kereskedd 1épett a magyar
piacra (tobbségiik valamely kiilfoldi termeld- és/vagy kereskeddcég magyar
leanyvallalataként). Termel6i piacra 1épés tekintetében sokkal kisebb az érdeklddés:
a piacnyitas Ota (a kotelezd atvétel keretében miikodd kiserdmiiveket leszamitva)
egyetlen filiggetlen erémi épiilt: 2002-ben az EMA Power 69 MW-os blokkja
(Néhany évvel a piacnyitas eldtt, 2000-ben épiilt a Csepel II. 396 MW-o0s CCGT
egysége, melynek megépiilését nagyban eldsegitette az MVM-el kotott hossza tava
megallapodas.) Jelenleg két erdmii épitése van folyamatban: az E.ON gonytii erdmii-
projektje (400 MW-o0s CCGT egység), illetve az MVM ¢és a Karpat Energo
vasarosnaményi projektje (233 MW-os foldgaztiizelésli egység).

A piacra Iépési korlatok megléte nagymértékben csokkenti a potencidlis verseny
mértékét, és ennél fogva annak — nagykereskedelmi - piaci erdt korlatozd hatasa sem
tekinthetd szamottevonek.

VI1.4. Vaillalatok mérete, gazdasagi ereje

17)

18)

A vallalat méretének vizsgalata sordn arra kerestiink valaszt, hogy a legnagyobb
piaci erdvel rendelkezd szerepld/engedélyes gazdasagi ereje a tobbi piaci szereplohoz
képest mekkora. A jelentds gazdasagi erd a (piaci részesedésbdl fakado) piaci erd
meglétét erdsiti, a kis, a versenytarsakétol elmarad6 gazdasagi erd azt csokkenti.

A villamos energia nagykereskedelmi piacan muikodé vallalkozdsok méretét,
gazdasagi erejét szamos modon mérhetjiik. Tekintve, hogy az érintett piacon
tevékenykedé vallalkozasokat iranyitd tulajdonosi/befektetéi  csoportok a
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villamosenergia-szektor mas szegmenseiben is aktivan részt vesznek, a piaci
szereplOk gazdasagi erejének vizsgdlatakor a kapcsolt véllalkozasokat is figyelembe
vesszik.

19) Az aldbbi tablazat a nagykereskedelmi a piacon tevékenykedd vallalkozédsok és az
azokkal azonos tulajdonosi csoportba tartoz6 tarsasdgok fobb gazdasdgi mutatdit
(mérlegfisszeg és értékesités nettd arbevétele) tartalmazza. Az egyes vallalkozasok
tulajdonosi csoportjanak azt a cégcsoportot tekintettiik, amely tobbségi befolyassal
rendelkezik adott véllalkozasban. A tabladzatban szerepld értékek engedélyesekre
vonatkoznak, azok nem konszolidalt 6sszegek.

20) Az abran szerepld gazdasagi mutatok a 2006. évi adatokat tartalmazzak. Kivétel ez
alol az MVM Trade ZRt, a CEZ Magyarorszag Kft, illetve az Energy Capital
Energiakereskedd ZRt. Az MVM Trade ZRt. esetében a Hivatal 2006. év kozepén
bekovetkez6 tarsasagi atalakulas miatt, a CEZ Magyarorszag Kft esetében a
piacralépés kés6i idopontja (2006. majusdban kezdte meg kereskedelmi
tevékenységét) miatt valasztotta a 2007. évet (a 2006. év egyik tarsasag esetében sem
volt teljes gazdasagi év). Az Energy Capital Energiakereskedd ZRt. esetében az
indokolta a 2007. évi adatok hasznalatat, mert nagykereskedelmi piaci tevékenysége
2006-ban még alig volt mérhetd. A koziizemi szolgaltatoi és elosztoi engedélyesek
esetében a 2006. évi cégnevek szerepelnek. A mérlegf6dsszeg és a nettd arbevétel
oszlopban szerepld ¢értékek adott engedélyesre vonatkoznak, azokat nem
aranyositottuk a f6 tulajdonos részesedésével.

Tulajdonosi Mérlegf6osszeg Netto arbevétel
Engedélyes csoport (ezer Ft) (ezer Ft)
Paksi Atomerémi ZRt. MVM 167 532 788 112 382 957
Vértesi Erémi ZRt. MVM 46 251 676 15 622 397
MVM Trade ZRt. MVM 67 387 516 494 209 028
MVM Partner ZRt. MVM 7 968 906 48 867 277
MAVIR ZRt. MVM 338 778 000 80 767 000

MVM 627 918 886 751 848 659
Matrai Erémi ZRt. RWE 95 364 469 59914 030
EMASZ Rt. RWE 72206 118 95349 579
ELMU Rt. RWE 157 666 000 220 444 000
Magyar Aramszolgaltato Kft. [ RWE 1558 592 10 220 704

RWE 326 795179 385928 313
DKCE Kft. E.ON 11375029 9383 057
E.ON Tiszantuli
Aramszolgaltato Rt. E.ON 67 556 255 85 763 498
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E.ON Dél-dunantuli

Aramszolgaltato Rt. E.ON 68 066 822 79 990 338

E.ON Eszak-dunantili

Aramszolgaltato Rt. E.ON 104 110 707 129 782 463

E.ON Energiakeresked6 Kft. | E.ON 18 737 305 75 234 789
E.ON 269 846 118 380 154 145

Budapesti Erémi ZRt. EDF 82104 722 44 995 844

DEMASZ Rt. EDF 85 805 387 87 785 521

D-Energia Kft. EDF 4209 720 27 440 695
EDF 172 119 829 160 222 060

AES Tisza Erémi Kft. AES 45282 427 49 922 060

AES Borsodi Energetikai

Kft. AES 8659911 16 243 730
AES 53 942 338 66 165 790

Dunamenti Erémii ZRt. Electrabel 67 037 576 85705 326

Electrabel Magyarorszag

Kft. Electrabel 15 487 328 6 558 640
Electrabel 82 524 904 92 263 966

Csepeli Aramtermeld Kft. ATEL 56 059 853 39 121 581

ATEL Energia Kft. ATEL 5262209 31436 756
ATEL 61 322 062 70 558 337

CEZ Magyarorszag Kft. CEZ n.a. 33 882 778

Energy Capital

Energiakeresked6 ZRt. Korlea n.a. 25317 658

12. szamu abra. Forras: MEH.

21) A fenti tdblazatbol kideriil, hogy a nagykereskedelmi piac legnagyobb stly
szerepldje, az MVM Trade ZRt. kapcsolt vallalkozéasaival egylitt mind eszkozérték,
mind arbevétel alapjan kimagaslé gazdasagi
nagykereskedelmi piacon aktiv szerepld esetében a hazai villamosenergia-piacokon
tevékenykedd kapcsolt vallalkozasokat is magaba foglalo gazdasagi eré6 minden
esetben jelentdsen elmarad ettdl. A jelentds piaci erd gyakorlasaban tehat a gazdasagi
er6 mértéke nem jelent korlatozo tényezot.

erovel rendelkezik. A tdbbi,
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VLS. Vertikalis integracio, piaci eré atvitele

22)

23)

24)

25)

A vertikdlis integracio esetén egy vallalat, az értéklanc magasabb, és egy annak
inputjat hasznald alacsonyabb szintjén 1év0 piacon is jelen van. A vertikalis
integraci6 vizsgalatakor a Hivatal arra keresett valaszt, hogy a jelentds piaci erdvel
rendelkez6 szerepld képes-e az egyik piacon meglévd gazdasagi erejét atvinni egy
masik piacra.

A magyar villamosenergia-piacon az MVM Troszt szétdarabolasat kovetden, a
kilencvenes évek kdzepén, az erdmiivek €s a koziizemi szolgéltatok privatizacidja
soran jelentek meg a kiilfoldi szakmai befektetdk. A privatizacids stratégia része volt,
hogy az erdmiivek és a szolgaltatok értékesitése soran a vertikalis integracio
elkeriilhetd legyen. Ennek koOszonhetéen az erdmiivi szektorban részt vevd
befektetok koziil (AES, Electrabel, Atel, RWE, EDF, MVM) csak kettd, az RWE ¢és
az EDF szerzett erds kiskereskedelmi pozicidkat. (A tovabbiakban kiskereskedelmi
pozicié alatt adott piaci szerepld végfelhasznaloi értékesitéseinek az 0Osszes
végfogyasztashoz viszonyitott szazalékos aranyat értjiilk. Fontos hangstlyozni, hogy
ez a mutatd csupan a vertikdlis integracid bemutatdsara szolgal, nem azonos a
kiskereskedelmi piacelemzésben hasznalatos kiskereskedelmi piaci részesedés
mutatdjaval.)

A privatizacio soran kialakult strukturdlis adottsdgokat (tobbszereplés erOmiivi
szektor, oligopolisztikus szolgéltatdi szektor) azonban a termeldk és az MVM kozott
kialakult (az erOmiivek magénositasdhoz szorosan kapcsolddd) szerzodéses
kapcsolatrendszer, illetve az azt kdvetd szabalyozas jelentdés mértékben befolyasolta.
Az MVM a HTM-ek révén egy kézben koncentralta az (egyébként tobb tulajdonosi
csoporthoz tartozo) erdmiivi kapacitasok tobbségét, igy a nagykereskedelmi piacon
abszolut domindns szereplové valt (ez volt az egyvasarlés modell Iényege).
Nagykereskedelmi piaci részesedése a piacnyitast kovetden kis mértékben csokkent,
a szabad erOmiivi kapacitasok és a hatarkeresztez6 kapacitasok sziikossége
kovetkeztében azonban piaci részesedésének tovabbi csokkenése nem varhato.

Az MVM a kozliizemi szolgéltatok privatizacidjat kovetéen elveszitette
piacnyitasig lényegében csak a szolgaltatoéi szektor privatizdcidjaban részt vevo
cégesoportok (E.ON, RWE, EDF) folytattak. Az inkumbens tarsasdgcsoportok
kiskereskedelmi dominancidjat a piacnyitdst kovetden belépd 1) kereskedok
korlatozott mértékben tudtdk megtdrni: a koziizemi szolgaltatoktol tulajdonosilag
fiiggetlen kereskeddk 2003 és 2007 kozott az dsszes végfelhasznaloi értékesités 10-
15%-4t elégitették ki. A piacnyitast kovetden kereskeddcége, az MVM Partner révén
versenybe szallt a nagyfogyasztokért, azonban piaci pozicidja évrol évre jelentds
mértékben valtozott: végfelhaszndloknak torténd értékesitéseinek az 0Osszes
végfelhasznaldi értékesitéshez viszonyitott aranya 2-10 %-kozott ingadozott. A
mellékelt abra a 2007. évi Aallapotokat mutatja, amikor az MVM Partner
kiskereskedelmi pozicidja a piacnyitds ota a leggyengébb volt (a cég értékesitései az
Osszes végfogyasztoi értékesités 2 %-at sem érték el). A rendelkezésre 4llo adatok a
2008. évre vonatkozolag ennél joval magasabb, 9-10 % koriili részesedést
valosziniisitenek. Az MVM ndvekvd kiskereskedelmi szerepvallaldsat mutatja
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tovabba, hogy 2008 januarjaban 10 %-os részesedest szerzett az RWE cégesoport
altal irdnyitott ELMU Nyrt-ben.

Vertikalis integracié a magyar villamosenergia piacon (2007)

B Import (nettod)
OKiser6md

O Egyéb engedélyes
B Emfesz
OEnergy Capital
ECEZ
OElectrabel

W Atel

OAES

O EDF

HE.ON

B RWE

EMVM

Termelés Nagykereskedelem Kiskereskedelem

13. szamu abra. Forras: MEH.

Megjegyzés: A diagramon hasznalt piaci szegmensek a nagykereskedelem kivételével nem azonosak a
piacmeghatarozasban ismertetett és a piacelemzésben hasznalt érintett piacokkal. Ennél fogva a szazalékos
aranyok sem feltétleniil egyeznek meg az egyes érintett piacokon elemzése soran kiszamitasra keriild piaci
részesedésekkel.

26)

27)

28)

A 13. szdm abra a magyar villamosenergia-piacon megfigyelhetd vertikalis
integraciorol ad attekintést. Az abra vizsgalatakor a kovetkezd megéllapitdsokat
tessziik:

A termeldi szektor jelentds részét (a bruttd fogyasztas 80 %-at kitevd értékesitéssel)
az 50 MW feletti nagyerdémiivek alkotjak. Tulnyomo tobbségiik az MVM-mel kotott
HTM keretében értékesiti a megtermelt villamos energiat. A legnagyobb termeld az
MVM csoport iranyitasa alatt 4116 Paksi Atomerémi ZRt, amely a Vértesi Eromi
ZRt-vel egyiitt kozvetlen tulajdonosi részvételt biztosit a hazai termeldi szektorban
az MVM csoportnak. A bruttd fogyasztds fennmaradd 20 %-at a kotelezd atvétel
keretében, tamogatott dron értékesité kiserdmiivek, illetve az importalt energiat
értékesitok adjak.

A nagykereskedelmi piacon a kdzvetlen erdmiivi tulajdonlas és a hazai erdmiivekkel
kotott HTM-ek (és kisebb részben az importszerzodések) révén az MVM pozicidja
rendkiviil erés. Az importalt villamos energiat mas kereskeddnek tovabbado (un.
forrasbevono) kereskedok (CEZ, Energy Capital, D-Energia stb), illetve a (részben)
szabad kapacitassal rendelkez6 erémiivek (Matrai Erdmii, Dunamenti Erémii, Vértesi
Erémili, AES Tiszapalkonya) igen csekély, egyenként alig néhany szazalékos
részesedéssel rendelkeznek.
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29)

30)

31)

A kiskereskedelemben (végfelhasznalonak torténd értékesités) 2007-ben csak a
szolgaltatoi szektor privatizaciojaban részt vevd cégcsoportok (E.ON, RWE, EDF)
rendelkeznek 10 % feletti részesedéssel (egylitt az 0sszes végfelhasznaloi értékesités
mintegy 87 %-at bonyolitjak). A tobbi kereskedd egyiittes részesedése (az MVM
Partner ZRt-t is figyelembe véve) nem érte el a 15 %-ot. A mellékelt abra a 2007. évi
allapotokat mutatja, amikor az MVM Partner kiskereskedelmi pozicidja a piacnyitas
oOta a leggyengébb volt (a cég értékesitései az Osszes végfogyasztoi értékesités 2%-at
sem ¢érték el). A rendelkezésre allo adatok a 2008. évre vonatkozolag ennél joval
magasabb, 9-10 % koriili részesedést valoszinilisitenek. Az MVM novekvd
kiskereskedelmi szerepvallalasat mutatja tovabba, hogy 2008. januarjaban 10 %-os
részesedést szerzett az RWE cégesoport altal iranyitott ELMU Nyrt-ben.

A vertikdlis integracio vizsgalatdt kdvetden megallapithatd, hogy az MVM Trade
ZRt. nagykereskedelmi piaci erejének a kiskereskedelmi piacra torténd atvitele realis
lehetdség, jollehet mindeddig korlatozott mértékben érvényesiilt. Az MVM jelenleg
nagyon komoly pozicidval rendelkezik a nagyfogyasztoi szegmensben.

A termeldi, nagykereskedelmi ¢és kiskereskedelmi szegmensben részt vevd
cégesoportok vertikalis integraciojarol a kovetkezo tablazat ad attekintést:

Termelés Nagykereskedelem Kiskereskedelem
MVM Paksi Atomerémii: A | MVM Trade ZRt: A | MVM Partner: 2003-
HTM-es portfolio | HTM-ek révén dominans | 2007  kozott 2-10 %
legfontosabb pillére pozicidt élvez. A HTM- | kozott ingadozd  piaci
ekre 2004. dec. 31-ig, | részesedés,  elsdsorban
illetve 2007-ben hatdsagi | nagy, ipari
Vértesi Erémii: | arszabalyozas volt | felhasznalokkal — kotott
To6bbszori sikertelen | érvényben. A koziizemi | szerzédések révén.
privatizacios  kisérletet | szolgaltatoknak — torténd
kovetoen 2006-ban | ¢rt¢kesitésekre  2008-ig
kertilt az MVM | szintén hatosagi
tulajdonaba, jelenleg | arszabélyozas volt
szabad piacra értékesit | érvényben.
(szénfillér tamogatassal).
GTER:  rendszerszintii
szolgéaltatasok piacan
értekesit
RWE Matrai Erém{i: Az MVM | Métrai Erémii: a HTM- | ELMU, EMASZ:
HTM-es portfoliojanak | mel le nem  kotott | Els6sorban lakossagi és
része. Az erOémiiben az | blokkjaiban termelt | kisfogyasztokat ellato
MVM 25%-0s | villamos energiat vagy a | koziizemi (2008-tol:
részesedéssel szabad piacon, vagy a | egyetemes) szolgaltatok,
rendelkezik. Szabad | kotelez6 atvétel | stabil piaci pozicioval

kapacitasait kozvetleniil | keretében értékesiti.
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értékesiti  (részben az
MVM Partnernek). MASZ: Elsésorban
nagyfogyasztokat ellato
kereskedd
E.ON DKCE: AZ E.ON | E.ON Energiakereskedd: | E.ON Energiaszolgaltato:
kozlizemi (2008-tol: | A nagykereskedelmi | Elsdsorban lakossagi ¢és
egyetemes) piacon alig 1%-os piaci | kisfogyasztokat ellato
szolgaltatdjaval részesedéssel rendelkezd | koziizemi (2008-tol:
szerzOdéses kapcsolatban | szerepld. egyetemes) szolgaltato,
1évé erémii. A Gonyli | Végfelhasznalonak stabil piaci pozicidval
Eréomii iizembe 1épését | torténd értékesitésben
kovetden termeldi | aktiv.
pozicidja jelentds E.ON Energiakereskedo:
mértékben megerdsodik. Elsésorban
nagyfogyasztokat ellato
kereskedd
EDF BERT: Az MVM HTM- | D-Energia: A | DEMASZ:  Elsésorban
es portfolidjanak része, | nagykereskedelmi piacon | lakossagi és
jelentds mértéki | 2% alatti piaci | kisfogyasztokat ellatod
hoértekesitéssel. részesedéssel rendelkezd | koziizemi (2008-tol:
PANNON: Kézvetett ke,reskedc'i. - egye?temes) szolgé}tat('),
befolyss a  Dalkidn Yegfe'l'haszn’al(?nak’ ’ stabil, de az RWE es az
keresztiil.  HTM  és tor‘Eeno értékesitésben E;ON 3 szolgaltato@o;
Kételezd Atvételii aktiv. képest joval kisebb piaci
termelés. részesedéssel
D-Energia:  Elsdsorban
nagyfogyasztokat ellato
kereskedd
AES AES Tisza Eréomii Kft: | AES Borsodi Energetikai | Kiskereskedelmet  nem
Az MVM  HTM-es | Kft: Igen kis mennyiséget | folytat.
portfolid része (részben a | értékesit a szabad piacon,
rendszerszintii piaci részesedése 1%
szolgaltatasok piacéan | alatt van.
értékesit)
AES Borsodi Energetikai
Kft: Részben kotelezd
atvétel keretében,
részben szabad piacra
értékesit
Electrabel | Dunamenti Erémii: Az | Dunamenti Eréomii: | Kiskereskedelmet  nem
MVM HTM-es | HTM-el le nem kotott
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portfolidjanak része. | blokkjaiban termelt | folytat.
Szabad kapacitasit | villamos  energidt a
kozvetleniil értékesiti. szabad piacon értékesiti.

Electrabel Magyarorszag
Kft: A nagykereskedelmi

piacon 1% alatti
részesedéssel rendelkez6
kereskedo.

VI.6. Jelentos Piaci Erdvel rendelkezo piaci szereplé azonositasa

32) A Hivatal a V. pontban a nagykereskedelmi piac strukturalis adottsagainak és a
dinamikus jellemzdinek vizsgalatakor elemezte a piaci koncentracid mértékét,
idébeni valtozasat, a piaci likviditds mértékét, az arak alakulasat, a piaci szereplok
arképzési gyakorlatat és a kapcsolodd piacokra gyakorolt hatast. Ezen tényezdk
vizsgélata soran a kovetkezd megallapitasokra jutott:

a) A harom legnagyobb piaci részesedéssel rendelkezd szereplé 2007-ben mért 84
%-ot meghaladd egyiittes részesedése a piaci koncentraci6 fokat jelzi. A
koncentracio mértéke az utdbbi 6t évben kis mértékben csokkent ugyan, de a
tovabbi csokkenésnek a szerzddéses rendszer merevségébdl fakaddan igen merev
korlatai vannak.

b) A kereskedokozi forgalom ¢élénkiilés mellett az elsddleges (termeldi és
import)forrasokbol torténd kereskeddi beszerzések novekedési iiteme a szabad
forrasok korlatozottsaga miatt jelentdsen lelassult, ennek kovetkeztében a piaci
likviditas novekedése korlatozott.

c) A kisebb részesedéssel rendelkezd piaci szereplok értékesitési arai a vizsgalat
1d6szakban egylitt mozogtak az 6sszehasonlitasi alapként szolgald német t6zsdei
arakkal. A legnagyobb piaci részesedéssel rendelkezd piaci szerepld azonban a
tobbi szereplonél magasabb arndvekedést tudott elérni.

d) A nagykereskedelmi piaci értékesitések arrése a kereskeddk tekintetében a
vizsgalt idészakban viszonylag alacsony volt, a legnagyobb piaci részesedéssel
rendelkezd szerepld esetében viszont 2007-tdl jelentds mértékii, érvényesithetd
arrés novekedés kovetkezett be.

e) A nagykereskedelmi piacon megfigyelhetd hatékonysadgi problémék mas
piacokra gyakorolt hatasa jelentés mértékli: a rendszerszintii szolgaltatasok
piacan ¢és a kiskereskedelmi piacan egyarant erdsen befolyasolja a
versenyfeltételeket.

33) A VLI. pont elemzésében a Hivatal megallapitotta, hogy a piacon egy nagyon magas
(70 % folotti) piaci részesedéssel rendelkezd engedélyes miikodik, amelynek
esetében erdsen valosziniisithetd a jelentds piaci erd megléte.
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34) A Hivatal megvizsgalta a kiegyenlit vasarlderé mértékét, a belépési korlatokat és a

potencialis verseny mértékét, a vallalatok méretét és gazdasagi erejét, a vertikalis
integraciot és a piaci erd atvitelének lehetdségét. A fenti, jogszabalyban
meghatarozott, a jelentds piaci részesedéssel rendelkezd szerepld piaci erejét
befolyasold szempontok vizsgalata soran a Hivatal a kdvetkezd megallapitasokra
jutott:

a) A kiegyenlité vasarloeré mértéke nem elegendd a piaci eré alkalmazasanak
megakadélyozasahoz

b) A piac strukturdlis jellemzdi, a jelentés mértékli belépési korlatok miatt a
potencialis verseny nem képes korldtozni a nagy piaci részesedéssel rendelkezd
szerepl6t a piaci erd alkalmazasaban

c) A nagy részesedéssel rendelkezd engedélyes piaci erejéhez hozzdjarul annak
nagy mérete ¢s vertikalis integraltsaga, amely megteremti piaci erejének mas,
kapcsolodo piacokra valod atvitelének lehetdségét.

A nagykereskedelmi piaci részesedésekbol kiindulva, a fent részletezett vizsgalati tényezoket
is figyelembe véve, a Hivatal a magyar nagykereskedelmi piacon az MVM Trade ZRt-t
jelentos piaci erdvel rendelkezo szereploként azonositja.

VII. Kotelezettségek kiszabasa

VIL1. Altalinos célok, alkalmazott elvek és kirohato kotelezettségek

)

2)

3)

A VET 108. § eloirja, hogy a Hivatal az azonositott jelentds piaci erével rendelkezd
engedélyesekre az adott piacon a kellden hatékony verseny kialakuldsdnak
elosegitéséhez igazodo, indokolt és aranyos mértékli kotelezettséget vagy
kotelezettségeket irhat eld. A villamos energia nagykereskedelmi piacain a Hivatal
altal megallapithato kotelezettségeket a VET 110-111. §-ai, valamint a Vhr. 107-110.
§-ai tartalmazzak.

A Hivatal a kotelezettségek eldirdsa soran teljes mértékben figyelembe vette a VET
altal a Hivatal szamara a VET 158. § (2) bekezdés b) és c) pontjaiban meghatarozott
feladatokat, valamint a VET 1. § a) pontjaban foglalt altalanos célokat. A Hivatal a
kotelezettségek meghatarozasa soran arra torekedett, hogy biztositsa a hatékony piaci
verseny elOsegitését, a piaci er6folénnyel vald visszaélés egyes formainak
megeldzését, valamint a felhasznalok érdekeinek a védelmét.

A kotelezettségek meghatarozasakor az altalanos célokon tul a Hivatal a kdvetkezd
elveket vette figyelembe:

a) A kotelezettségeknek villamos energia nagykereskedelmi piacain jelentkezd
versenyhidny kovetkezményeinek kikiiszobolésére kell irdnyulniuk.
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b) A kiszabott kotelezettségeknek a feltart versenyt korlatozd akadalyok altal
indokoltaknak és azokkal ardnyosaknak kell lennitik.

c) A kirdtt kotelezettségek nem okozhatnak ardnytalan terheket a Kotelezett
Engedélyes szdmara.

d) A kotelezettségeknek igazodniuk kell az érintett piac sajatossagaihoz.

4) A VET és a Vhr. a villamos energia nagykereskedelmi piacain a kovetkezd
kotelezettségek kiszabasat teszi lehetdvé:

a) atlathatdo mitkodést biztosito kotelezettségek [VET 110. § (1) a)],
b) egyenld elbands biztositasara vonatkozo kotelezettségek [VET 110. § (1) b)],
c) arkorlatok, vagy koltségalapt arképzés [VET 110. § (1) ¢)],

d) atlathato értékesitési kotelezettség — nyilvanos kapacitasaukcio [VET 111. §
(D]

e) indokolatlanul magas/alacsony arak alkalmazasanak illetve indokolatlan
arukapcsolds megtiltdsa, arkorlatok vagy koltségalapt arképzés [VET 111. §
(3]

VIL.2. Alkalmazott kotelezettségek kivalasztasa

5) Az VET 108. § alapjan, amennyiben a Hivatal a piacelemzés eredményeként egy
engedélyest jelentds piaci erejiiként azonosit, a rendelkezésre allo , kotelezettségek
koziil az adott piacon a kelléen hatékony verseny kialakulasanak eldsegitéséhez
igazodd, indokolt és ardnyos mértékli kotelezettséget vagy kotelezettségeket irhat
el6.” Ez a gyakorlatban a kovetkezo feladatok elvégzését teszi sziikségessé:

a) versenyprobléma azonositasa ¢s kdvetkezményeinek vizsgalata,
b) aranyos és indokolt kotelezettségek értékelése,
c) aranyos ¢s indokolt kotelezettségek meghatarozasa.

A Hivatal ezen feladatokat az egyes kotelezettségek kiszabasaval egyilitt végezte el.

VIL3. Nyilvanos arverés (aukcié) utjan végrehajtando atlathato értékesitési
kotelezettség

6) A kotelezettség kiszabasanak alapvetd keretét a VET 111. § (1) bekezdése, mig
részletes alkalmazasi szabalyait a Vhr. 110. § tartalmazza. A kotelezettség a Vhr.
110. § (1) bekezdése szerint eldirhatd, amennyiben a jelentds piaci erével rendelkezd
termeléi engedélyes, vagy termel6i engedélyessel a VET hatalyba 1épését
megeldzden kotott hossza tava kapacitds lekotési megéllapodassal rendelkezd —
jelentds piaci erével bird — villamosenergia-keresked6 a VET 106. §-aban foglalt
aukcios kotelezettségét nem teljesitette, vagy a nagykereskedelmi piacon jelen 1évo
mas, jelentds erdvel bird engedélyes atlathatdé miikodésének érdekében ez
sziikségesnek mutatkozik.

7) A Hivatal a piacelemzési eljards soran azonositott Kotelezett Engedélyesre nézve
megallapitotta, hogy jelentds piaci erdvel bird engedélyesként valdé azonositasanak
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8)

9)

10)

relevans elemeként megjelentek a hossza tava kapacitas-lekotési megallapodasok,
illetve a termeldi engedélyesekben fennallo tulajdonosi jogok, s ennek megfeleléen
Kotelezett Engedélyes a VET 106. § személyi hatilya ala tartozott. Kdotelezett
Engedélyes a VET 106. §-a szerint tehat a VET hatalyba 1épését kdvetéen 2007.
oktober 31-ig kdoteles volt a rendelkezésre allo forrasok mas tipusu értékesitése elott
palyazatot hirdetni az egyetemes szolgaltatok és a villamosenergia-kereskeddk
részére. A Hivatal jelen hatarozatdban megvizsgalta, hogy a Kotelezett Engedélyes
mennyiben teljesitette a VET 106. §-aban foglalt kotelezettségeit.

A Kotelezett Engedélyes 2007. oktdber 25. napjan un. ,,nagyaukcio”-t tartott, amely
soran ugyanakkor csak a keresked6i engedélyesek ellatasat lehetévé tevd
villamosenergia-mennyiségre hirdette meg az aukciot, mig az egyetemes szolgaltatok
keresleti igényeit nem vette figyelembe. Ezen engedélyesekkel 2007. novemberében
kotott Villamos Energia Adasvételi Szerzodéseket (VEASZ), amelyek megkdtésére a
VET hatélyba Iépése el6tt fennallott szerzédések megsziinése, valamint az egyetemes
szolgaltatoi tevékenység ellatasdhoz sziikséges villamos energia biztositasa miatt volt
sziikség. A VET 178. § (6) bekezdése szerint megsziinnek a villamos energiarol
sz016 2001. évi CX. torvény 43. § (2) bekezdése alapjan a koziizemi szolgaltatd és
koziizemi nagykereskedd engedélyesek kozott 1étrejott megéallapodésok, kivéve, ha a
VET hatélybalépését megeldzden a szerz6do felek eltérden allapodtak meg. Ezzel
kapcsolatban a Hivatal megvizsgalta, hogy az auciora bocsatando termékek korének
¢s mennyiségének meghatarozasa, illetve az egyetemes szolgaltatokkal a VET
hatalyba 1épése, azaz 2007. oktober 15. utdn kotott VEASZ-ok altal Kotelezett
Engedélyes megsértette-e a VET 106. §-aban foglalt kotelezettségét.

A Hivatal alldspontja szerint a VET 178. § (6) bekezdése helyes értelmezésének
megfelelden a Kotelezett Engedélyes abban az esetben jart volna el jogszerlien, ha a
VET hatéalyba 1épése — azaz 2007. oktober 15. napja — eldtt megkdti a villamos
energiarol szolo 2001. évi CX. torvény 43. § (2) bekezdése alapjan a koziizemi
szolgéltatd és koziizemi nagykereskedd engedélyesek kozott 1étrejott szerzodéseket
levalté VEASZ-okat az egyetemes szolgaltatokkal. A VET 178. § (6) bekezdésében
foglalt rendelkezés a VET 179. § (3) bek. alapjan 2008. januar 1-jén 1épett hatélyba,
ez ugyanakkor arra vonatkozik, hogy a korabbi szerzédések — szerz6do felek eltérd
megallapodasa hianyaban — 2008. januar 1. napjaval sziinnek meg. Mivel az MVM
Trade ZRt. a VET 2007. oktober 15-i hatilyba 1épése, és a kapacitasaukcio
megtartasa utan kototte az 4 VEASZ-okat, ezzel megsértette a VET 106. § azon
szabalyat, amely a kapacitdsaukciét a ,rendelkezésre all6 forrdsok mas tipusu
értékesitése elott” rendeli alkalmazni. Tehat az aukci6 idOpontjdban a forrdsok még a
rendelkezésére alltak, mégsem bocsatotta azokat arverésre. A Kotelezett Engedélyes
magatartdsa — azon tll, hogy a térvényben foglalt kotelezettség megsértését jelenti —
hatranyosan befolyasolta a hatékony piaci verseny kialakulasat.

Ezen tOlmenden a piaci szereplok ,,nagyaukciot” kovetd visszajelzései — 2008
januarjdban a kereskeddi engedélyesekkel szervezett kétoldali megbeszélések,
amelyek részletes eredménye a Hivatal honlapjan talalhato — egyértelmiien
bizonyitottak, hogy az MVM Trade ZRt. altal arverésre bocsatott termékdsszetétel —
az igények elégtelen felmérése, vagy a felmérések eredményeinek figyelmen kiviil
hagyésa miatt — nem illeszkedett az aukcion résztvevd kereskeddk igényeihez, mivel
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11)

12)

13)

14)

15)

a zsindr-csucs arany nem tikrozte a fogyasztasi/kereskedési profilokat. Az
igényekhez nem illeszkedd, korlatozott termékmennyiségli ¢és részvételil
kapacitasaukcid nem segitette, inkabb korlatozta a hatékony verseny kialakuldsat a
magyar nagykereskedelmi piacon.

Mindezek alapjan a Hivatal megallapitotta, hogy a Kotelezett Engedélyes
magatartasa megvalositotta a Vhr. 110. § (1) bek. a) pontban foglalt tényallast és a
hatékony verseny kialakuldsanak eldsegitése, az egyetemes szolgaltatok ¢és a
villamosenergia-kereskeddk forrasokhoz vald hozzaférésében az esélyegyenldség
biztositdsa, valamint az egyetemes szolgaltatasra alkalmazand6 arképzés
méltanyossagara  és  Osszehasonlithatosdgara ~ vonatkozd  kdvetelmények
érvényesiilésének eldsegitése érdekében vele szemben sziikséges a kapacitasaukcio-
kotelezettség kiszabasa.

Az atlathatod értékesitési kotelezettség célja, hogy a Kotelezett Engedélyes altal
nyujtott nagykereskedelmi szolgaltatasok feltételei az érintett piacon megjelend
tizleti partnerek, illetve a belépni kivand piaci szereplok részére megismerhetd
legyen. A Hatédrozatban eldirt nyilvanos arverés (aukcid) utjan végrehajtandé
atlathato értékesitési kotelezettség tobb célt is szolgal, részben megismerhetéveé teszi
a piaci szereplok szamdra a Kotelezett Engedélyes piaci helyzetének relevans
informécioit, ami altal csokkenti a jelent0s piaci erébdl szdrmazd informacios
egyensulytalansagot és esélyt ad arra, hogy a piaci szerepldok egyenld eséllyel
induljanak a nagykereskedelmi piacon megjelend kapacitasok megszerzésekor. A
kotelezettség tovabbi célja, hogy a kapacitdsaukcid végrehajtasdba bekapcsoldodjon a
Hivatal ellendrzé szerepe, amely Ilehetové teszi az esetleges visszaélések
megeldzEését, a piaci strukturdnak megfeleld értékesitést valosit meg és egyben a
nagykereskedelmi piac mitkddése soran érvényre juttatja a masik két torvényi piacon
jelentkezd ellatasbiztonsagi és mas kdvetelményeket.

A Vhr. 110. § (3) alapjan az arverésen ¢értékesitendd kapacitas (energia) mennyiséget
¢s a forrasosszetételt a Kotelezett Engedélyesnek kell meghataroznia a Vhr. 110. §
(3) bek. a) pontjanak megfelelden, igazodva az altala eldzetesen felmért
termékosszetétel-igényekhez.

A Vhr. 110. § (3) bekezdése részletes eldirasokat tartalmaz arra nézve, hogyan kell a
Kotelezett Engedélyesnek a nyilvanos arverésen felajanldsra keriild kapacités
mennyiségének ¢és forrasosszetételének meghatarozasa sordan eljarni. Ennek
megfelelden a nyilvanos arverés lebonyolitasara vonatkozo szabalyzat rendelkezéseit
ugy kell megallapitani, hogy az aukcio feltételei, lebonyolitdsa minden szerepld
szdmara atlathatd legyen, a nyertes ajanlat megallapitdsa egyértelmii feltételek
alapjan torténjen €s minden szerepld egyenld esélyekkel indulhasson.

Az aukciods értékesitések egyik sarkalatos kérdése az aukciot meghirdetd vallalkozés
tulajdonosi koréhez tartozd piaci szerepld(k) részvétele az arverésen tekintettel a
tulajdonosi koron kiviil esé vallalkozasok esélyegyenldségének biztositasara. A
Hivatal korabban vizsgalta az erre vonatkoz6 eurdpai gyakorlatot, amely szerint
altalaban kizarjak az arverésrdl az aukciot meghirdetd tarsasagcsoportba tartozo piaci
szereploket. Mivel jelen esetben a Kotelezett Engedélyessel azonos
tarsasagcsoportba tartoz6 MVM Partner ZRt. kereskeddi engedélyes teljes kizarasa
indokolatlan mértékben megnehezitené a vonatkoz6 engedélyes villamosenergia-
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beszerzéseit, a Hivatal a szoban forgd engedélyes részvételének részleges korlatozasa
mellett dontott. A Hivatal ezen korlatozast elegendd mértékiinek itéli ahhoz, hogy a
Kotelezett Engedélyessel azonos tulajdonosi korbe tartozo kereskedelmi engedélyes
ajanlataival ne tudja befolyasolni az aukcio eredményét. A Hivatal allaspontja szerint
a Vhr. 110. § (4) bekezdésében az aukcids szabalyzattal kapcsolatban
megfogalmazott eldirds — amely szerint a szabalyzat mindenkinek biztositani koteles
az egyenld esélyekkel valo részvételt — a Kotelezett Engedélyes és a tulajdoni korébe
tartozd mas engedélyesek altal képviselt jelentds piaci erd miatt, kiilon kotelezettség
kiszabasa nélkiil ténylegesen nem teljesithetd. Annak érdekében, hogy a Vhr.
rendelkezése szerinti esélyegyenldségi kovetelmény érvényesiiljon, a Hivatal
sziikségesnek tartotta, hogy a Kotelezett Engedélyes tulajdonosi korébe tartozod
engedélyeseknek torténd értékesitést ésszerli, a hatékony versenyt eldsegitd keretek
koz¢ szoritsa.

16) A Hivatal rendelkezésére 4ll6 — a felhasznalok képviseldivel és a kereskeddkkel
folytatott 2008. januari megbeszélés-sorozat keretében szerzett — informacidk szerint
a hazai felhasznaloi szerzddések (a felhasznalok igényéhez, komfort érzetéhez
igazodva) jellemzoen éves hosszusaguiak. Ezt erOsiti az a tény, hogy még nincs
szervezett energiapiac Magyarorszdgon, ahol az ingadozd kereslethez igazodva a
napi hianyok, tobbletek értékesitésre keriilhetnének. E mellett a 2007 évi gyakorlat is
keriilendd, amely szerint az MVM — eldre deklardlt mdédon -, félretett” kapacitast a
2007. évi Oszi ,,nagyaukcid” soran azzal, hogy azt majd 2008 soran rdvidebb
id6tavon értékesiti — erre azonban 2008. juniusig nem keriilt sor. Ezt a tényt arra
hivatkozassal nehezményezték a kereskeddk, hogy novelte a piaci bizonytalansagot
¢s a kockazatukat, ami Ohatatlanul arfelhajtd hatasti. Mindezen megallapitdsoknak
megfeleldoen a Hivatal az aukciot éves idétava, 2009-re vonatkozé teljesitésre irja
eld. A Hivatal alldspontja szerint a szétaprozott aukciok tovabbi bizonytalansaghoz,
¢s a bizonytalansagi kockazat bearazasan keresztiil aremelkedéshez vezetnek, aminek
elkeriilése indokolt. A szervezett piac kialakuldsa és az MVM Piactér miikodése
segitheti 2009 soran a révid tava, évkozben felmeriilo igények kielégitését.

17) Minderre tekintettel a Hivatal allaspontja szerint a kiszabott kotelezettségek ¢és a
teljesitésiikre rendelkezésre allo6 hataridék az azonositott versenyproblémara,
valamint annak kdvetkezményeire tekintettel indokoltak és azzal ardnyosak.

VIL4. Arkorlat alkalmazasara vonatkozo kotelezettség

18) A VET 110. § (1) bekezdés c) pontjdban foglaltaknak megfeleléen az arkorlat
kotelezettség alkalmazasanak lényege, hogy a Hivatal szamara megfelel
beavatkozasi, illetve megel6zési célu eszkoz alljon rendelkezésre, amennyiben a
hatékony verseny hianya a jelentés piaci erdvel bird engedélyes szamara
indokolatlanul magas vagy alacsony dijak alkalmazasat teszi lehetdvé. A Vhr. 109.
§-a szerint arkorlatra vonatkozd kotelezettség kiszabasa esetén az engedélyesi
tevékenység végzésével Osszefliggésben felmertiilt koltségek indokoltsdgat a Hivatal
vizsgalja meg, ¢és az engedélyestél bekért gazdasagi és miiszaki adatok,
Osszehasonlitd (benchmark) adatok, valamint piaci modellezés alapjan megallapitja,
hogy a felmeriilt kéltségek mennyiben ismerhetSk el indokolt koltségnek. Arkorlat az
indokolt koltségek, illetve az indokolt koltségek ¢és befektetések méltanyos
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megtériilése, valamint az érintett piacon varhatd piaci arak figyelembevételével
alkalmazhato.

19) A Hivatal a Kotelezett Engedélyesre harom arkorlat kotelezettséget allapitott meg,
amelyek a magyarorszagi egyetemes szolgaltatds 2008. évi, illetve 2009. évi varhatd
arszabalyozasat, valamint a regionalis villamosenergia-piaci mozgasokat és az arazas
valtozasat egyiittesen tiikrozve hatdrozzdk meg a Kotelezett Engedélyes arképzési
mozgasterét. Az egyetemes szolgaltatoknak értékesitett villamos energia atlagos
araval kapcsolatos arkorlat kotelezettséget a Hivatal a Kotelezett Engedélyes és az
egyetemes szolgaltatéi engedélyesek kozott a piacelemzés soran megallapitott
szerzOdéses viszonyokra, valamint a VET 106. § rendelkezésének megfeleld
aukciora tekintettel szabta ki. Ennek folyaman figyelembe kellett venni, hogy a
villamosenergia-piaci egyetemes szolgaltatds arképzésérdl, valamint az egyetemes
szolgaltatas keretében nyujtando termékcsomagokrol szold 115/2007 (X11.29.) GKM
rendeletben (a tovabbiakban: ESZ rendelet) 6. § (2) bekezdése 2009. januar 1-jével
hatalyon kiviil helyezi az ESZ rendelet arképzésre vonatkozd 5. § (2) — (3)
bekezdéseit, s az egyetemes szolgaltatd az egyetemes szolgaltatdsi arat az ESZ
rendelet 2. melléklete szerint koteles képezni. A Hivatal allaspontja szerint a
Kotelezett Engedélyes altal a villamos energia nagykereskedelmi piacan képviselt
jelentds piaci erd révén meghatarozd befolyéssal bir az egyetemes szolgaltatokkal
kotott szerzddésekre, anélkiil, hogy az ESZ rendeletben foglalt arképzési szabalyokat
sajat arképzésénél jogi kotelezettségként kellene figyelembe vennie. Az egyetemes
szolgéltatdssal kapcsolatos arkorlat ezért a Kotelezett Engedélyes piaci érdekeit
figyelembe véve kivanja megelézni az aranytalan darazdsbol az egyetemes
szolgaltatok arprésbe valo keriilésének veszélyét.

20) Az egyetemes szolgaltatas 2008. évi magyar arszabalyozasara — ezen beliil kiillondsen
a foldgazpiac éarazasara — tekintettel keriilt az elsé kotelezettség meghatarozasra.
Ennek megfeleléen a Kotelezett Engedélyes altal az egyetemes szolgaltatok
Osszessége részére 2008-ban értékesitett villamos energia atlagos ara nem haladhatja
meg a 15,96 x (1 + 0,25 x FG/4) Ft/kWh értéket, amelynek szamitasakor FG érték
megegyezik a f6ldgaz koziizemi dijainak megallapitasarol sz6lo 96/2003. (XII. 18.)
GKM rendeletben meghatarozott 500 m3/h-nal nagyobb teljesitmény-lekotésii
foldgaz atlagaranak 2008. oktoberi (%-o0s) valtozasaval. A Hivatal altal megallapitott
15,96 Ft/kWh megfelel az ESZ rendeletben szereplé 15,7 Ft/kWh-s indulod
Osszehasonlito arbol — a 2008. aprilisi és juliusi gazaremeléseket figyelembevételével
— kialakult 2008. évi éves Osszehasonlitd arnak. A 15,7 Ft/kWh-as 6sszehasonlito ar
az ¢rintett piaci szereplokkel egyeztetve keriilt kialakitdsra, amely soran
figyelembevételre kertiltek a Kotelezett Engedélyes atlagos villamosenergia-vasarlasi
koltségei. A Kotelezett Engedélyes 4ltal jelenleg alkalmazott drak — anélkiil, hogy azt
a Kotelezett Engedélyes milkddési vagy mas koltségei indokolttd tennék —
meghaladjak az 6sszehasonlito arat, ugyanakkor az egyetemes szolgaltatok a rendelet
szerint csak az Osszehasonlitdo arat érvényesithetik koltségként az értékesitési
araikban. A kotelezés ezen ellentmondasos helyzet feloldasat célozza.

21) A masodik arkorlat kotelezettség az egyetemes szolgaltatdknak 2009. évben
értékesitésre keriild villamos energia arképzési modszerére vonatkozik. A Hivatal
ezen arkorlat kotelezettségében alkalmazott 16,5 Ft/kWh atlagar az ESZ rendelet
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22)

23)

szerinti 0sszehasonlité ar 2008. év julius 1-t6l érvényes mértéke, a varhato
gazaremelések, valamint a 2009-t6]l ujonnan egyetemes szolgéltatisra jogosult
felhasznalok (kozintézmények) ellatasanak jelenlegi arszintje alapjan, a varhato
értékesitési mennyiségekkel stilyozott atlagarként keriilt meghatarozasra.

Harmadik arkorlat kotelezettség a Kotelezett Engedélyes arképzésének nemzetkozi
viszonylatba vald helyezését szolgalja, amikor viszonyitdsi alapként a német
energiatézsdén (European Energy Exchange — EEX) — a kozép-kelet-eurdpai
régidban irdnyadonak szamitd — drmozgasokat veszi alapul. A kotelezettség szerint
Kotelezett Engedélyes a 2009. évre vonatkozd villamosenergia-értékesitései
tekintetében biztositja, hogy azok sulyozott atlagira ne haladja meg az EEX 2008.
januar 1-jét6l 2008. janius 30-ig a 2009. év egészére kotott tigyletek atlagarat 70 %
zsindr és 30 % csucs arany alkalmazasaval. Tekintettel arra, hogy az EEX a magyar
villamos energia nagykereskedelmi piachoz legkozelebb esd, nagy forgalmat
bonyolitd, likvid piac, melyen - sok mas szomszédos villamosenergia-tézsdével
szemben - szamottevd mennyiségben kereskednek 2009-es évre vonatkozd
termékekkel, és amelyre a magyar piaci szereplok és a Hivatal szadmos ligyben és
megallapodasban benchmarking adatként hivatkoznak, jelen iigyben is indokolt
iranyadonak tekintetni az ott tapasztalhatd piaci mozgasokat. A Hivatal allaspontja
szerint az atlagar legpontosabb mértékii szamitasa ugy érheté el, hogy az adott
id6szakban mért napi atlagar eurdban szamitott 6sszegét a Magyar Nemzeti Bank
adott napon érvényes hivatalos deviza-arfolyamaval kell forintban meghatarozni. A
kotelezettségben szerepld zsinor és csucs ligyletek angol nyelvii elnevezése megfelel
a német energiatézsdén hasznalt kifejezéseknek (Phelix Baseload Year Futures,
Phelix Peakload Year Futures).

Minderre tekintettel a Hivatal allaspontja szerint a kiszabott kotelezettségek és a
teljesitésiikre rendelkezésre 4ll6 hatariddk az azonositott versenyproblémara,
valamint annak kovetkezményeire tekintettel indokoltak és azzal aranyosak.

VIII. Egyiittmiikodés a Gazdasagi Versenyhivatallal

VIIIL.1. Egyiittmiikodés az eljaras soran

1)

2)

A Hivatal eljardsa soran a jelentés piaci erdvel rendelkezd engedélyesek
azonositasaval és a rajuk vonatkozd kotelezettségek kiszabasaval kapcsolatban a
Gazdasagi Versenyhivatallal a VET 162. és a 112. §-ai valamint a Hivatal és a GVH
kozott fennalld Egyiittmiikodési Megallapodds rendelkezéseinek megfeleléen
egyittmikodik. Az egyiittmiikddés célja a villamosenergia-piaci versenyt érintd
kérdésekben a verseny védelmének kovetkezetes érvényre juttatdsa illetve az
egyseéges jogalkalmazas eldmozditasa.

A GVH a jelent6s piaci erdvel rendelkezd engedélyes azonositdsaval valamint a ra
vonatkoz6 kotelezettség eldirdsaval kapcsolatos szakmai allaspontjat 2008. janius
27-én, illetve a Hivatal altal végrehajtott modositdsokra tekintettel annak
kiegészitését 2008. junius 30-an eljuttatta a Hivatal részére, amelyben felvetett
kérdések és a Hatosag 4ltal arra adott valaszok az alabbiakban szerepelnek.
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VIIIL.2. A Gazdasagi Versenyhivatal észrevételei a hatarozat tervezetéhez

3)

4)

A GVH észrevételének 1. pontjaban rogziti, hogy a tisztességtelen piaci magatartas és
a versenykorlatozas tilalmarol sz616, tobbszor modositott 1996. évi LVII. torvény (a
tovabbiakban: Tpvt.) 38. § (2) bekezdése értelmében a jovoben folytatando
versenyfeliigyeleti eljardsokban a jelen allaspontban foglaltak a GVH
Versenytandcsdt nem  kotik. Ennek megfeleléen a  villamos energia
nagykereskedelem piacaival kapcsolatos konkrét versenyfeliigyeleti eljarasokban a
GVH Versenytanacsa a MEH hatdrozatdban meghatarozottol eltérdé piacokat
hatarozhat meg, illetéleg az egyes vallalkozdsok piaci helyzetét, gazdasagi
¢s a jogalkalmazas kiszamithatdésaganak altalanos kdvetelményére, valamint azon
célkitlizésre, hogy az ilyen eltérések csak valoban indokolt esetben forduljanak eld, a
GVH az ilyen iigyek vizsgalati szakaszdban a MEH ¢és a GVH kozott 1étrejott
megallapoddsnak megfelelden a jogalkalmazds egységének megdrzése érdekében
konzultalni fog a MEH szakértoivel.

A GVH észrevételének II. pontjaban jelzi a hatarozat-tervezet rendelkezd részével
valo egyetértését, ugyanakkor ugy latja, hogy a hatarozat-tervezetnek a piacelemzést,
kiilonosen pedig a jelentds piaci erd értékelését tartalmazd, a hosszi tavu
megallapodasok jelentdségével és szerepével kapcsolatos megallapitdsai, tovabba a
rendelkez6 rész 2. b) pontja szerinti kotelezettség tovabbi atgondolast, kiegészitést
igényel.

A GVH egyetért azzal, hogy a Hivatal az érintett piacon megfigyelhetd verseny
hatékonysaganak elemzését strukturadlis ¢és dinamikus tényezdk vizsgalataval
végezete el. A piaci struktirat a hatdrozat-tervezet a piaci verseny hatékonysaga
alapvetd meghatdrozdjanak tekinti, melynek legnyilvanvalobb kifejez6dési forméja a
piaci szereplok egymashoz viszonyitott pozicidja, a szereplok piaci részesedése. A
piaci részesedések statikus mutatdoinak vizsgalata sordn a hatdrozat-tervezet
megallapitja, hogy a nagykereskedelmi piac értékesitési oldaldnak legnagyobb
szerepldje a hazai termeldi kapacitdsok tilnyomd tobbségét hossza tava
megallapodasokkal (HTM-ekkel) lekotd, egyuttal hossza tava importszerzodésekkel
is rendelkezd, a késébb JPE-ként is azonositott MVM Trade ZRt., aki egymagaban
80%-o0s részesedést tudhat magaénak. A piaci koncentracidé magas, ami a verseny
szempontjabol nagyon kedvezOdtlen piaci strukturat jelent. A hatarozat-tervezet a
statikus mutatok értékelésén tul kiemeli annak figyelembe vételét, hogy az
elkovetkezendd években, kiilondsen a vizsgalt idéhorizonton varhaté-e a piaci
koncentracio csokkenése és a verseny intenzitasanak novekedése. Ezt kdvetden a
hatarozat-tervezet megallapitja, hogy a HTM-es szerzddéses rendszer megsziinésével
»szamotteve mértékben” csokkenhetne a piaci koncentracid, utal a szerzodéses
rendszer folyamatban 1év0 atalakitdsara, elismeri, hogy az a felszabaduld erdmiivi
kapacitasok atlathato és minden piaci szereplé szdmara hozzaférheté modon torténd
értékesitése ,,enyhitene a jelenlegi helyzeten”.

A GVH egyetértve ezekkel a megallapitasokkal arra kivanja felhivni a figyelmet,
hogy a hatarozat-tervezet megalapozottsagat alapvetéen gyengiti, ha a MEH a HTM-
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ek jovobeli — a vizsgalt idotdvon belill mindenképp valtozd6 — szerepével
kapcsolatban csak annyit emlit, hogy mivel azok atalakuldsa vagy megsziinése a
hatarozat meghozatalakor csupan egy bizonytalan lehetdség, a hatarozat-tervezet
piaci koncentraciéra vonatkozd megéllapitdsait nem befolydsolja. Ez utobbi
megallapitds egyrészt ellentmond a dinamikus tényezdk szerepérél szo6lo
megallapitdsokkal, masrészt leegyszeriisité abban a helyzetben, amikor az Eurdpai
Bizottsag egyik, HTM-eket vizsgdlo eljarasaban a dontés a MEH hatdrozatanak
kibocsatasa eldtt megsziiletett. A GVH allaspontja szerint a hatarozat-tervezetnek
mindenképp ki kell térnie e koriilményre, és ennek fényében kell alatdmasztania,
kiegészitenie a piaci részesedésekre vonatkozd elemzésnek a HTM-ek megszlinésére
vonatkozo kovetkeztetését. Erre a kiegészitésre a GVH éallaspontja szerint azért is
sziikség van, mert a HTM-ek 1étére visszavezethetd alapvetd piaci probléma — szabad
erdmivi és import kapacitdsok hidnya — ezt kdvetden a hatékonysag elemzés és a
JPE vizsgalat tobb pontjaban megjelenik.

A GVH felhivja a figyelmet arra, hogy a VET 109. § (2) bekezdése alapjan
amennyiben a MEH-nek valamely érintett piacon fennallé verseny megitélése
szempontjabol jelentds koriilmény jut tudomasara, haladéktalanul piacelemzést kell
lefolytatnia. A GVH szerint ilyen koriilménynek mindsiilhet az, ha - az Europai
Bizottsag versenyjogi fellépésének kovetkezményeként — a jovében a jelenlegi HTM
rendszer atalakul illetve megszlinik.

A vonatkoz6 részekkel kapcsolatos megjegyzésekkel a Hivatal egyetért, azokat megfeleléen
modositotta.

5) Az észrevétel I1. pontjdnak kovetkezd részében kifejtettek szerint a JPE szolgéltatora
a 2. b) pontban megfogalmazott, 2009-es évre vonatkoz6 arszabalyozas jellegli
kotelezettségek végrehajtasa a GVH szerint esetlegesen nehézségeket okozhat. A
GVH véleménye szerint az egyetemes szolgaltatok részére értékesitett
villamosenergia-arsapka szabdlyozasa mellett nehezen kivitelezhetd egy olyan
potlolagos szabalyozas, ahol az egyetemes szolgaltatok arszabalyozasat a szabadpiaci
kereskeddk részére értékesitett energia arszabalyozasaval probaljuk ,.egy sapka ala
vonni”. Egy ilyesfajta szabalyozas csak akkor miikddhetne sikeresen, ha az 0sszes
terméket egy idében értékesitenénk, hiszen ekkor kénnyen meg lehetne allapitani a
kotelezésben megjeldlt sulyozott atlagot, egyéb esetekben viszont a korabban
értékesitett termékek ara korlatokat szab a késobb értékesitett termékeknek, amely
egy piaci mechanizmus esetén egyrészt korladtozhatna, masrészt bonyolitand az
arképzést.

A Hivatal 4llaspontja szerint kétségtelen, hogy az arsapka kiilonb6z6 idépontokban
kiilonbozé szereploknek torténd értékesitésekre vonatkozik, ami elvileg neheziti az
kivitelezést. A gyakorlatban viszont ezen értékesitések egymashoz viszonyitott aranya nagy
mértékben enyhiti a késObbi értékesitések drazasara vonatkozd aggodalmakat. Az
értékesitések nagy része (a kereskedOknek torténd értékesitések tilnyomod tobbsége) egy
idépontban, az oktdberi aukcion bonyolddik, még egy masik jelentds résziik az MVM Trade
ZRt. és az egyetemes szolgaltatok kozott 2007. novemberében kotott Villamosenergia

A HATAROZAT 63 OLDALBOL ALL 56 2008. JUNIUS 30.




MAGYAR ENERGIA HIVATAL JPE vizsgalat MVM TRADE ZRT.
HATAROZAT SZAMA:
739/2008.

Adasvételi Szerzddéseken (VEASZ-okon), illetve az azokat pontositdo Eves Kereskedelmi
Szerzddéseken (EKSZ-eken) keresztiil torténik. Az MVM Trade ZRt. 2009. évre vonatkozo
értékesitéseinek csupan kisebb részét teszik ki az évkozi, rovid tava értékesitések, melyek
arara egyébként is jelentds befolyast gyakorolnak az aukcion kialakulé arak. Ennél fogva a
lényegi arazasi kérdések kozel azonos iddpontban, az aukcion és a VEASZ-okban elddlnek,
ami véleményilink szerint jelentds mértékben csokkenti az arképzéssel kapcsolatban
esetlegesen felmeriilé késobbi nehézségek valdszinliségét.

A Hivatal a fentieknek megfelelden a hatarozat-tervezetben foglalt allaspontjat fenntartja.

6) A GVH észrevétele II. pontjanak végén megjegyzi, hogy a kivitelezés nehézségei
mellett felmeriilhet egy (t0lz6) arazasi probléma is, amely esetlegesen akar
versenyképességi problémdkhoz is vezethet. Amennyiben ugyanis az EEX arak
jelentésen meghaladjak az egyetemes szolgaltatoknak felszamitott arat, akkor a
kotelezettségek sulyozott atlagar szamitasa miatt a piaci kereskeddk az EEX arakat
joval meghaladd dijakat lesznek kénytelenek fizetni, amelyet aztan feltehetdleg a
végfogyasztokra terhelhetnek.

A Hivatal allaspontja a GVH ezen észrevételével kapcsolatban a kdvetkezd:

A keresked6i értékesitések elvileg valoban meghaladhatjdk az ESZ-eknek torténd
értékesitések drait, és az EEX-es jegyzésdrakat is. A kereskedOknek torténd tularazas
veszélyét azonban jelentésen csokkenti az a tény, hogy ezen értékesitések ara alapvetden egy
olyan aukcion doél el, melynek Iényegi elemeit a jogszabalyok és jelen hatarozat,
részletszabalyait pedig a Hivatali jovahagyasi eljaras szabalyozza. Az értékesitendd
mennyiség (Vhr. szerinti) meghatdrozasa, a kapcsolodod vallalkozasok részvételének
korlatozéasa, az értékesitésre keriilé termékek Osszetételének a piaci szereplok igényeihez
torténd igazitasa, az aukci6 idopontjanak ¢és feltételeinek idében torténd kozzététele, valamint
az aukci6 lebonyolitasara vonatkozé részletszabalyok Hivatal altali jovahagyasa egyiittesen
képes biztositani, hogy az aukcion ne alakulhasson ki egy hatékony piacon kialakul6 szint
feletti arszint és ne meriilhessen fel a fent emlitett (tlz6) arazasi probléma.

A Hivatal ennek megfeleléen fenntartotta a hatarozat-tervezetben foglalt allaspontjat.

7) A GVH észrevételének III. pontja elsé felében rogzitett stilisztikai és szohasznalati
javaslatok szerepelnek. Az észrevétel ezen pontjaban a GVH szamos mas médositasi
javaslatot is megfogalmaz. Ennek megfelelden a verseny hatékonysaganak és az arra
adott szabalyoz6i valaszokkal kapcsolatban javasolta annak kifejtését, hogy a nem
kell6 hatékonysag elsésorban a piac statikus és dinamikus hatékonysaganak hidnyat
jelenti, melyekbdl add6do piaci kudarc megoldasara a versenyjog dnmagaban nem
elégséges. Ezen tulmenden javasolta a piacra 1épéshez sziikséges iddtartam
elemzésénél azt a versenyjogi elemzésekben altaldban szokasos feltételezés
alkalmazasat, hogy a piacra Iépéshez sziikséges id6 hozzavetdlegesen megegyezik a
teljes kapacitason miikédd inkumbens vallalatok kapacitasbdvitéséhez sziikséges
iddvel. Ezt kovetden a GVH kifejti azon allaspontjat, hogy a tervezetben az egyedi
(pl. id6jarasi) hatasokat jelen esetben nem mutatja tulsagosan szemléletesen a
mellékelt fogyasztasi gorbe, ezért az erre torténd hivatkozds a mondatbol valo
elhagyasat javasolja. A III. pont végén a GVH javasolja annak az alldspontnak az
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elhagyasat, amely szerint ,lehetnek olyan termeld vallalatok, amelyek szdmara a
miszaki feltételek adottak, s eddig csak a csucsidejli termelésben vettek részt, de a
csucsidoszakon kiviili villamos energia ardnak 10 %-os tartés emelkedésével
kell6képpen 6sztondzve lennének arra, hogy kinélatukkal a csticsiddszakon kiviil is
megjelenjenek”, mivel meglehetésen elvont és megalapozottsaga is hidnyos.

A vonatkoz6 részekkel kapcsolatos észrevételekkel a Hivatal egyetért, azokat megfeleléen
modositotta.

8) A GVH az V. fejezet 1) bevezetd pontjdval kapcsolatban megjegyezte, hogy a
verseny hatékonysag dinamikus tényez6i nem csupan a multban megfigyelhetd piaci
folyamatok elemzését kovetelik meg, hanem — kiilondsen egy eléremutatd ex-ante
vizsgéalatban — a jovobeli folyamatok értékelését is, jelen esetben a szabalyozoi
beavatkozas tervezett idébeli hatalydra mindenképpen kiterjedden.

A hatarozat-tervezet vonatkozd részével kapcsolatos észrevétellel a Hivatal egyetért, azt
megfeleléen maddositotta.

9) A GVH a hatarozat-tervezet V.2.3. pontjaban foglalt dbrakkal kapcsolatban kifejezte
véleményét, hogy sziikséges lenne mélyebben kitérni arra, miért néttek a kereskeddi
arrések 2008. elején jelentésebb mértékben, elérve gyakorlatilag az MVM arrésének
szintjét.

A Hivatal allaspontja szerint a 2008. év elejétdl megfigyelhetd kereskeddi arrés novekedés
oka az, hogy a kereskeddi adatok innentdl kezdve tartalmazzak az MVM Trade ZRt. adatait is
(korabban az MVM-es értékesitések kiilon adatsoron szerepeltek). Az abran lathatd arrés
novekedés tehat teljes egészében az MVM Trade ZRt. 2007-ben megfigyelhetd arrés-
novekedésének a 2008-as adatsorban torténé megjelenésének tudhato be.

A Hivatal ennek megfelelden fenntartotta a hatarozat-tervezetben foglalt allaspontjat.

10) A GVH észrevételében a kozérthetdség kedvéért javasolja a ,,versenyjogi gyakorlat”
kifejezés hasznalatat a ,,versenyszabalyozasi gyakorlat” helyett. Az el6bbi szélesebb
korben haszndlt ezért nem igényel tovabbi magyardzatot, ami a hatarozat-tervezet
rendeltetése ¢s terjedelmi korlatai miatt egyébként sem indokolt.

A hatérozat-tervezet vonatkozo részével kapcsolatos észrevétellel a Hivatal egyetért, azt
megfelelden modositotta.

11) A VI.2. pontban szerepld kiegyenlitd vasarloerd vizsgalataval kapcsolatban a GVH
¢szrevétele szerint a felsorolasban nem csupan az érintett szereplok alkuerejét
csokkentd tényezOk szerepelnek, ahogy arra a zardjeles megjegyzés utal, ezért
javasoljak annak elhagyasat.
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A hatarozat-tervezet vonatkozd részével kapcsolatos észrevétellel a Hivatal egyetért, azt
megfeleléen maddositotta.

12) A VI.2. pontban szerepld kiegyenlitd vasarloerd vizsgalataval kapcsolatban a GVH
tovabbi észrevételt tett, amely szerint az érvelést ki lehet egésziteni azzal, hogy az
egyetemes szolgaltatok kiegyenlitd vasarloerejét oOnmagaban csokkenti a
szabalyozott aron torténd ellatasi kotelezettség ténye.

A GVH észrevételével — némi kiegészitéssel — a Hivatal egyetért. A VET 140. § (2) szerint
,»azZ egyetemes szolgaltatas keretében értékesitett villamos energidnak - a kiszamitasara
vonatkozo jogszabalyi eldirasoknak megfelelden képzett - arat az egyetemes szolgaltatd
lizletszabalyzata tartalmazza”. Ennek megfelelden az egyetemes szolgaltatok értékesitési ara a
torvény szovege szerint annyiban mindsiil szabalyozott arnak, hogy az éarképzésének
szabalyait rendelet rogziti (115/2007. (XII. 29.) GKM rendelet villamosenergia-piaci
egyetemes szolgaltatas arképzésérdl, valamint az egyetemes szolgaltatas keretében nyajtandod
termékcsomagokrol).

Ennek megfelelden az észrevétel altal érintett pont részben modositasra kertilt.

13) A hatarozat-tervezet VI.5. pontjaban talalhatdo 25)-30) pontokkal kapcsolatban a
GVH azt az észrevételt tette, hogy jelentOs szoismétlést tartalmaznak, ezt szlikséges
lenne kikiiszobolni.

A hatarozat-tervezet vonatkozd részével kapcsolatos észrevétellel a Hivatal egyetért, azt
megfelelden modositotta.

14) A GVH észrevételezte a hatarozat-tervezet VI.5. pontjaban talalhatdo 30. ponttal
kapcsolatban megjegyezte, hogy hatdrozatnak jobban ald kellene tdmasztania a piaci
erd atvitelének redlis lehetdségét. Amennyiben ugyanis az egyetemes szolgaltatassal
érintett fogyasztoi arak tovabbra is szabalyozottak maradnak, ugy a GVH véleménye
szerint kevés lehet0ség/mozgdstér van arra, hogy az MVM Trade ZRt.
nagykereskedelmi piaci erejét atvigye a kiskereskedelmi piacra, hiszen meglehetésen
valosziniitlen példaul az, hogy az egyetemes szolgéltatasi szegmensbdl a tokeerds
nemzetkozi vallalatokat kiszoritsa.

A Hivatal ebben a kérdésben eltérd allaspontot képvisel. Az egyetemes szolgaltatas
arképzésérdl szolo rendeletben szerepld szabalyok az arképzés felsé korlatjat szabjak meg, az
egyetemes szolgaltatok az itt rogzitett szabalyok szerint kiszamitott artol lefelé eltérhetnek. A
szabalyozas szerint barmely engedélyes, igy az MVM Trade ZRt. is benyujthat egyetemes
szolgaltatasi engedély iranti kérelmet a Hivatalhoz, tehat jogi akaddlya nincs az egyetemes
szolgéltatdsban torténd szerepvallalasanak. Az arképzésre és az egyetemes szolgaltatoi
engedély benyujtasara vonatkozd szabalyok tehat lehetévé teszik 0j egyetemes szolgaltatok
szerepvallalasat és a szolgaltatok kozti arverseny kialakuldsat. Egy ilyen arversenyben az
MVM Trade ZRt. a rendelkezésére allo portfolid révén egyértelmii versenyelényben van a
jelenlegi egyetemes szolgaltatokkal szemben, melyet csak a kis fogyasztok ellatdsdhoz
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sziikséges infrastruktura hianya korlatoz. Ezen tilmenden az MVM Trade ZRt-nek illetve az
MVM Partner ZRt-nek egyarant lehetdsége van piaci részesedésének tovabbi novelésére az
egyetemes szolgaltatasra nem jogosult végfelhasznalok piacan.

A Hivatal ennek megfelelden fenntartotta a hatarozat-tervezetben foglalt allaspontjat.

15) A VL.6. Jelentds piaci erdvel rendelkezd azonositasa alfejezettel kapcsolatban a GVH
¢szrevételezte, hogy a hatarozat-tervezet e részében szerepld értékelés allaspontjuk
szerint kevésbe vonatkozik a JPE szereplé azonositasara, inkabb egy dsszefoglalé a
jelentds piaci er0 vizsgalata soran értékelt szempontok eredményérdl. Az
azonositashoz a GVH allaspontja szerint az sziikséges, hogy a hatarozat-tervezet
el0szO0r nevezze meg a jelentds piaci erdvel rendelkezd szereploként azonositott
engedélyest, majd a vizsgalat soran elemzett tényezdknek az & vonatkozasiban
megallapitott eredményeivel indokolja az azonositast. Ezen tilmenden felhivta arra a
figyelmet, hogy a hatarozat-tervezet vonatkozo részének legelején 4ll6 elsé mondat
munkaanyag jellegli, ezért szerepeltetése a nyilvanossagra hozand6 verzidban
sziikségtelen.

A hatérozat-tervezet vonatkoz6 részével kapcsolatos észrevétellel a Hivatal egyetért, azt
megfeleléen maddositotta.

16) A hatarozat-tervezet indokolasanak VII. fejezetben foglalt, a kotelezettségek
kiszabasara vonatkozo része a GVH észrevétele szerint akkor jogszerli és
megalapozott, ha attekinthetden tartalmazza a kdvetkezd részeket: a kotelezettségek
kiszabasara vonatkozo jogszabalyi rendelkezés ismertetése, a kotelezettségszabas
altalanos célja, az annak soran alkalmazando elvek, a MEH altal a jogszabaly szerint
kiszabhatdé  kotelezettségek  felsoroldsa, a konkrét dontéssel alkalmazott
kotelezettségek kivalasztasdnak indokai, melynek soran be kell mutatni az
azonositott versenyproblémat, lehetséges kovetkezményeit (lehetséges strukturalis
torzulasok és/vagy visszaélésszerli magatartasok), ezek orvoslasara alkalmazhato
kivalasztott kotelezettségeket, a kivalasztds és az aranyossag indokait. Ennek
érdekében javasoljdk a hatarozat-tervezet indokolasa vonatkozo részének ennek
megfeleld atstrukturalasat.

A hatarozat-tervezet vonatkozd részével kapcsolatos észrevétellel a Hivatal egyetért, azt
megfeleléen maddositotta.

17) A GVH junius 27-1 szakmai allaspontjanak junius 30-i1 kiegészitésében a hatarozat-
tervezet 2. pontjaban foglalt kotelezettséggel kapcsolatban fogalmazta meg
véleményét. A GVH megallapitotta, hogy a hatarozat-tervezet kotelezettségeket
kiszab6 része a korabbitdl eltéréen immar nem rendelkezik arr6l, hogy az érintett
piacon jelentds erejiiként azonositott MVM Trade ZRt-re eldirt atlathato értékesitési
kotelezettség éves nyilvanos arverésen a kotelezett engedélyessel azonos tulajdonosi
korhoz tartozd kereskeddi engedélyes vallalkozasok nem vehetnek részt. Ehelyett a
hatérozat-tervezet a szoban forgd engedélyes részvételének részleges korlatozasa
mellett dontétt oly modon, hogy az arverésen a kotelezett engedélyessel azonos
tulajdonosi korhoz tartozé villamosenergia-kereskedelmi engedélyes vallalkozasok
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altal elnyert villamos energia egyetlen termék esetében sem haladhatja meg az
értékesitésre keriild villamos energia 25 %-at. A GVH megéllapitotta tovabba, hogy
a MEH ezen korlatozast elegendé mértékiinek itéli a kotelezett szolgaltatdval nem
azonos tulajdonosi korben 1évé vallalkozdsok esélyegyenldségének biztositasa
érdekében, illetve konkrétan ahhoz, hogy azonos tulajdonosi korbe tartozd
kereskedelmi engedélyes ajanlataival ne tudja befolydsolni az aukcio eredményét.

A GVH nem latja annak indokait, hogy ez utobbi azonositott problémat a kiszabott
kotelezettség hogyan tudja hatékonyan orvosolni kiilonds tekintettel arra a tényre,
hogy a hatarozat-tervezetben hivatkozott aukcids szabdlyzat rendelkezései még
bizonytalanok, igy lehetetlen megitélni, hogy az alkalmas lesz-e a Vhr.110. § (3)
bekezdésében foglalt kdvetelmények teljesitésére. A GVH szerint az sem vilagos a
hatarozat-tervezet egyetlen erre hivatkoz6 éllitasa alapjan, hogy a MEH mi alapjan
allapitotta azt meg, hogy a kdotelezett engedélyessel azonos tarsasagcsoportba tartozo
MVM Partner ZRt. keresked6i engedélyes teljes kizdrasa indokolatlan mértékben
megnehezitené a vonatkozd engedélyes villamosenergia beszerzéseit, igy alapvetden
kétséges az, hogy a beavatkozast indokold piaci probléma megoldasara valdban a
leghatékonyabb egyben aranyos kotelezettség keriil kiszabasra.

A Hivatal allaspontja szerint az MVM Partner ZRt. aukciorol valo teljes kizardsa az aukciora
bocsatand6 villamosenergia-mennyiség meghatarozasara vonatkozo6 szabalyok kovetkeztében
indokolatlan mértékben nehezitené meg a vallalkozas villamosenergia-beszerzéseit. A Vhr.
110. § (3) bek. a) pontja szerint az aukcid soran értékesitésre keriild kapacitdsok mennyisége
nem lehet alacsonyabb annél, mint ami ahhoz sziikséges, hogy Kotelezett Enegdélyesnek az
aukciora keriild kapacitasok, illetve az ebbdl szarmaz¢d villamosenergia-értékesités nélkiil
szamitott piaci részesedése 40 % ala csokkenjen. Tekintettel az MVM Trade ZRt. egyetemes
szolgaltatokkal kotott szerzddéseire, valamint az egyetemes szolgéltatasra jogosult
felhasznalok korének foldgazellatasrol szold 2008. évi XL. torvény 152. § (4) bekezdése
értelmében torténd kibdviilésére, a fenti aukcios kotelezettség nagy valdsziniiséggel azt
eredményezi, hogy az MVM Trade ZRt. az egyetemes szolgaltatokkal kotott szerzodéses
kotelezettségeinek kielégitéséhez sziikséges kapacitdsain til fennmaradé valamennyi
rendelkezésére 4ll6 kapacitasa nyilvanos aukcio keretében keriil értékesitésre. Ennek
kovetkeztében az MVM Trade ZRt. bilaterdlis értékesitési lehetdségei erdsen besziikiilnek,
tehat az MVM Partner ZRt. aukciordl torténd teljes kizarasa azt eredményezheti, hogy az
MVM Trade ZRt. kapcsolt vallalkozdsanak sem aukcion, sem azon kiviil nem lesz képes
villamos energiat értékesiteni. A Hivatal véleménye szerint ez indokolatlan mértékben
korldtoznd az MVM Partner ZRt. villamosenergia-beszerzési lehetdségeit, ami a
kiskereskedelmi piacon fennalld részesedések ismeretében hatranyosan érintheti a
kiskereskedelmi piaci versenyt.

A Hivatal allaspontja szerint annak veszélye, hogy az MVM Partner ZRt. aukcion torténd
részvételével hatrdnyosan befolyasolja az aukcido eredményét, igen kicsi. Az aukcios
szabalyzat (amely tobbek kozott a résztvevok ajanlattételére vonatkozo korlatokat is
tartalmaz) Hivatal altal torténd jovahagyasa kelld biztonsdggal akaddlyozza meg, hogy
valamely résztvevd ajanlataival manipulalja az aukcié kimenetelét. Tovabbi biztositékot
valamennyi adathoz és informacidhoz, beleértve ebbe az egyes résztvevok altal beadott
ajanlatok részleteit. Amennyiben az aukcidé részletes elemzése soran a Hivatal arra a
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kovetkeztetésre jut, hogy az MVM Partner ZRt. ajanlattételi viselkedésével az aukciod
eredményét hatranyosan befolyasolta, részletes vizsgdlat inditdsa mellett donthet, melynek
soran szankcionalasi joggal élhet, amely erds visszatartd erdt jelent az aukcid szabalyainak
megsértése ellen.

A Hivatal allaspontja szerint a vonatkozo eldiras anélkiil képes korlatozni a Kotelezett
Engedélyes piaci erejének mas piacra torténd atvitelét, hogy a Vhr. 110. § (4) bekezdésében
az aukcios szabalyzattal kapcsolatban megfogalmazott szabalyozas, mely szerint a szabalyzat
mindenkinek biztositani koteles az egyenld esélyekkel vald részvételt, stlyos sérelmet
szenvedne.

A Hivatal ennek megfelelden fenntartotta a hatarozat-tervezetben foglalt allaspontjat.

IX. Zaro rendelkezések

1) E hatarozatot a Hivatal a VET 159. § f, g bekezdésében foglalt hataskorében eljarva
adta ki. E hatarozat a VET 107. §-113. §-ban foglaltakon, tovabba a Vhr. 104. §-112.
§-aiban foglalt rendelkezéseken alapul.

2) A VET 168. § (10) bekezdése szerint a Hivatal hatdrozata ellen fellebbezésnek nincs
helye, a hatarozat feliilvizsgalatat a birosagtol lehet kérni a Ket. 109. § (1)
bekezdésében foglaltaknak megfelelden; a VET 113. § (1) bekezdésében foglaltak
alapjan, akinek jogat vagy jogos érdekét a hatarozat érinti, az keresettel kérheti a
birdsagtol e hatarozat feliilvizsgalatat.

3) A Hivatal a KET 68. §-a alapjan — junius 25-én telefon Utjan tortént elézetes idépont
egyeztetéssel — lehetdvé tette, hogy az eljardsban érintett MVM Trade ZRt.
képviseletében megjelent dr. Barocsi Zoltan féosztalyvezetd, dr. Pozsgai Imre
jogtanacsos és dr. Németh Andrés ligyvéd részére a Hivatal hivatalos helyiségében,
hogy targyban jelzett ligyben iratbetekintési jogukkal ¢éljenek. Ennek  soran a
Hivatal atadta megtekintésre, majd az {igyfél kérésére masolatban a
nagykereskedelmi  piacra  vonatkozoan  elkésziilt  piacelemzést, illetve
piacmeghatarozast. A Hivatal tdjékoztatta az tigyfelet arrdl, hogy az iigyben nem
keletkezett mas olyan irat, amelybe a KET alapjan az ligyfél betekinthetne. Az tigyfél
részérol kérdés nem hangzott el.

4) A Hivatal eljarasa 2008. méjus 28-an hivatalbol indult.

5) A Hivatal a Hatarozatot a hivatalbol indult kdzigazgatasi hatésagi eljaras keretében
hozta meg, ezért a Kotelezett Engedélyest a Magyar Energia Hivatal igazgatasi
szolgaltatasi dijainak mértékérdl, valamint az igazgatasi szolgaltatasi és a feliigyeleti
dij fizetésének szabalyairdl sz616 91/2007. (XI. 20.) GKM rendelet alapjan igazgatasi
¢s szolgaltatasi dijfizetési kotelezettség nem terheli.

6) Az eljarasi koltségrol a kozigazgatasi hatosagi eljards és szolgaltatds altalanos
szabalyair6l szold 2004. évi CXL. torvény (tovabbiakban: Ket.) 72. § (1) dd) pontja
alapjan kellett rendelkezni.
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7) A hatéarozat kozzétételére a Hivatal honlapjan a VET 168. § (9) bekezdésében és a
Vhr 118. §-aban foglaltak alapjan kertil sor.

Budapest, 2008. junius 30.

Horvath J. Ferenc

Kapjak: MVM Trade ZRt. 1 példany
MEH Kozgazdasagi és Kornyezetvédelmi Osztaly 1 példany
MEH Irattar 1 példany
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